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ZWISCHENBERICHT ZUM 31.JULI 2015

AUF EINEN BLICK

Die borsennotierte Deutsche Beteiligungs AG investiert
in gut positionierte mittelstandische Unternehmen mit
Entwicklungspotenzial. Einen besonderen Schwerpunkt
legen wir seit vielen Jahren auf industrielle Geschéafts-
modelle in ausgewahlten Branchen. Mit dieser Erfahrung,
mit Know-how und Eigenkapital starken wir unsere Port-
foliounternehmen darin, eine langfristige und wertsteigernde

KONZERNKENNZAHLEN

Unternehmensstrategie umzusetzen. Unser unternehme-
rischer Investitionsansatz macht uns zu einem begehrten
Beteiligungspartner im deutschsprachigen Raum. Wir
erzielen seit vielen Jahren Uberdurchschnittliche Erfolge —
fir unsere Portfoliounternehmen wie fiir unsere Aktionare
und Investoren.

1. bis 3. Quartal 1. bis 3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal
2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Investitionen in das Portfolio! in Mio. € 61,2 16,2 7.4 11,2

Mitarbeiter (31.7., einschl. Auszubildende)

1 IFRS-Buchwert des Portfolios im Posten ,Finanzanlagen”

2 Ohne Veranderung der Wertpapiere, die in den ersten drei Quartalen um 82,5 Millionen Euro (Vorjahr: 32,0 Millionen Euro) bzw. im dritten Quartal um
1,3 Millionen Euro (Vorjahr: 12,0 Millionen Euro) abgenommen haben. Diese sind im Cashflow aus sonstiger Investitionstatigkeit berticksichtigt.

3 Bezogen auf die gewichtete Anzahl der Aktien der jeweiligen Periode

4 Veranderung des Eigenkapitals je Aktie, bezogen auf das Eigenkapital je Aktie zu Beginn der Berichtsperiode (vermindert um den zur Ausschittung

vorgesehenen Betrag)
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BRIEF AN UNSERE AKTIONARE

Frankfurt am Main, 7. September 2015

Vel peclire Mhanadnimen
b A Aah'aua?e.,

im laufenden Geschaftsjahr haben wir bereits nach neun Monaten so viel investiert wie seit
2003/2004 nicht mehr: Mit 46,2 Millionen Euro beteiligten wir uns an sechs neuen Unternehmen.
Weitere 15,0 Millionen Euro investierten wir zur Aufstockung einer dlteren Beteiligung und
zur Starkung bestehender Portfoliounternehmen, insbesondere durch Zukdufe. Eine siebte neue
Beteiligung, vereinbart im Juni 2015, vollzogen im laufenden vierten Quartal, und die Finan-
zierung eines weiteren Add-ons sind in diesen Zahlen nicht enthalten. Die investierte Summe
erhoht sich damit auf 71,7 Millionen Euro. Diese Investitionen in Management-Buy-outs und
Wachstumsfinanzierungen fur Unternehmen des deutschen Mittelstands sind die Grundlage
kinftiger Wertsteigerungen.

Die Vermogensstruktur der Deutschen Beteiligungs AG hat sich dadurch deutlich verbessert.
Am jingsten Bilanzstichtag waren mehr als 150 Millionen Euro oder gut 43 Prozent zwar
risikoarm, aber eben renditeverwéssernd niedrig verzinslich angelegt. Jetzt erreicht der Port-
foliowert 255,5 Millionen Euro. Das sind mehr als drei Viertel des Konzernvermaogens.

Das Konzernergebnis erreicht nach den ersten drei Quartalen 28,3 Millionen Euro. Es beruht
zum grofiten Teil auf der Wertsteigerung des fortgefiihrten Portfolios. Die meisten Portfolio-
unternehmen erfiillen oder iibertreffen ihre Budgets und erzielen hohere Umsétze und
Ergebnisse als im Vorjahr. Rund drei Viertel des Abgangs- und Bewertungsergebnisses nach
drei Quartalen geht auf hohere Ergebnisse der Portfoliounternehmen zuriick. Auch die im
Vergleich zum Geschiftsjahresbeginn hoheren Bewertungsmultiplikatoren an den Borsen
und Wechselkursverdnderungen zu unseren Gunsten machten sich insgesamt positiv bemerkbar.
Nach unserem Bewertungsverfahren fithren hohere Kapitalmarktmultiplikatoren zur
Wertsteigerung des Portfolios. Im dritten Quartal war der Beitrag der Kapitalmadrkte aller-
dings bereits leicht negativ. Weiterhin positiv ist das Ergebnis der Fondsberatung, des
zweiten Segments neben dem Investmentgeschaft.
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Das Ergebnis des dritten Quartals betrdgt 6,7 Millionen Euro. Im Vorjahr hatte es 21,4 Millionen
Euro erreicht. Es war maflgeblich vom Ergebnis aus der Beteiligung an der Homag Group AG
beeinflusst, deren Verduferung im Juli 2014 vereinbart worden war.

Auf vergleichbarer Basis, also ohne den Einfluss aus der Homag-Verauferung, ibertrifft
das Konzernergebnis nach neun Monaten das des Vorjahres. Es fiihrt zu einem Eigenkapital
je Aktie von 22,18 Euro; das sind zwei Eurocent mehr als zu Beginn des Geschaftsjahres.
Zu beriicksichtigen ist die Dividende von 2,00 Euro je Aktie, die im Marz ausgeschittet wurde.
Bezogen auf das um die Dividende reduzierte Eigenkapital zu Beginn des Geschéftsjahres
liegt der aktuelle Wert um 10,0 Prozent hoher. 2013/2014 war iiber neun Monate ein Plus des
Eigenkapitals je Aktie um 15,0 Prozent erreicht worden. Rund die Halfte dieser Steigerung
war der Beteiligung an Homag zuzuschreiben.

Unsere Erwartung zur Geschédftsentwicklung wurde nach den ersten neun Monaten des
Geschiftsjahres tbertroffen. Wir hatten angekiindigt, 2014/2015 den Schwerpunkt auf Investi-
tionen legen zu wollen. Dieses Ziel haben wir erreicht. Die Portfoliounternehmen entwickelten
sich weitgehend plangemdf. Das Konzernergebnis nach drei Quartalen iibersteigt den fiir das
gesamte Jahr erwarteten Wert. Diese Verbesserung gegentiber der Prognose geht jedoch in
Teilen auf die zunéchst gute Stimmung am Kapitalmarkt und positive Effekte aus Wechsel-
kursverdnderungen zurtick. Gerade in den vergangenen Wochen hat sich gezeigt, dass sich
Bewertungsverhdltnisse an den Kapitalmarkten und Wahrungsparitdten rasch und deutlich
auch zu unserem Nachteil entwickeln kénnen: Die Aktienkurse haben sich von ihren Hochst-
standen deutlich entfernt, die Volatilitdt hat stark zugenommen.

Nachdem die Hauptversammlung beschlossen hat, den Beginn ktinftiger Geschaftsjahre auf
den 1. Oktober vorzuziehen, endet das laufende, nun verktrzte Geschaftsjahr in wenigen
Wochen, am 30. September. Welchen Beitrag das auf zwei Monate verkiirzte vierte Quartal
zum Konzernergebnis dieses Rumpfgeschaftsjahres leisten kann, hdngt von den Schluss-
kursen der Borsen am Bilanzstichtag ab. Denn kurzfristig beeinflussen auch Verdnderungen
der Bewertungsverhdltnisse an den Kapitalmdrkten unser Konzernergebnis wesentlich.
Wir ermitteln den Wert unserer Beteiligungen durch Anwendung eines vom Kapitalmarkt
abgeleiteten Multiplikators auf eine ErgebnisgrofRe des zu bewertenden Unternehmens.
Die Entwicklung der vergangenen Monate seit Anfang Juli, auch iiber den jiingsten Quartals-
stichtag hinaus, hat unsere Einschdtzung bestatigt, dass nach den hohen Kursgewinnen

zu Jahresbeginn das Risiko eines Riickschlags grofer geworden ist.
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Mit Blick auf unsere Portfoliounternehmen sind wir weiterhin zuversichtlich; die Schluss-
kurse am Bilanzstichtag sind allerdings nicht vorhersehbar. Die Bérsen sind seit einigen
Wochen von einer Seitwdrtsbewegung mit hoher Volatilitdt gekennzeichnet. Gegenwartig
(Stand: 7. September) liegen die Bewertungen am Kapitalmarkt durchweg unter denen zum
jungsten Stichtag. Mit diesem Bewertungsniveau wird es nicht moglich sein, das urspriing-
lich prognostizierte Konzernergebnis zu erreichen. Ein Ergebnis auf oder iiber dem (vergleich-
baren, also um Abgangsgewinne geminderten) Ergebnis des Vorjahres konnen wir nur
erreichen, wenn die Mdrkte zum 30. September wieder das Bewertungsniveau des jungsten
Stichtags erlangen. Wir gehen davon aus, dass die hohe Volatilitdt an den Kapitalmérkten
in den kommenden Wochen anhalt. Sofern die Kurse nicht wesentlich unter das aktuelle
Niveau sinken, erwarten wir fiir das elfmonatige Rumpfgeschaftsjahr ein Konzernergebnis
zwischen 20 Millionen Euro und 25 Millionen Euro; dies entspricht einem Anstieg des Eigen-
kapitals je Aktie um rund sieben bis rund neun Prozent.

Nach wie vor gilt: Eine Bewertung der DBAG auf Basis einzelner Quartale ist nicht sach-
gerecht. Wie Sie wissen, liegt unser Fokus auf der langfristigen Entwicklung der Portfolio-

unternehmen und der damit einhergehenden Wertentwicklung.

Investieren, entwickeln, verduflern — dieser Prozess verlangt eine mehrjédhrige Perspektive.
An unserer Zuversicht fiir die mittel- und langfristige Entwicklung der DBAG halten wir fest.

Ihr Vorstand
der Deutschen Beteiligungs AG

Zre  SUhD o

Torsten Grede Dr. Rolf Scheffels Susanne Zeidler



DIE AKTIE

KURS ENTWICKELT SICH
MIT DEM MARKT SEITWARTS

Unsere Aktie entwickelte sich im dritten Quartal mit dem
Markt seitwarts. Sie schloss am 31. Juli 2015 im Xetra-
Handel mit 29,37 Euro, 7,54 Euro Uber dem Schlusskurs

des vergangenen Geschaftsjahres. Unter Bertcksichtigung
der am 25. Marz 2015 ausgeschltteten Dividende
von 2,00 Euro je Aktie ergibt sich ein Wertzuwachs von
43,2 Prozent in den ersten neun Monaten des laufenden
Geschéftsjahres. Damit Gbertraf unsere Aktie die wichtigen
Vergleichsindizes: Der Dax verbesserte sich im selben
Zeitraum um 21,3 Prozent, der S-Dax um 34,5 Prozent. Der
LPX Direct' legte 24,2 Prozent zu. Uber einen langeren,
unserem Geschaftsmodell angemesseneren Zeitraum
betrachtet entspricht die Wertentwicklung unserer Aktie
im Wesentlichen allen drei Vergleichsindizes (siehe Grafik).

(1. November 2010 — 7. September 2015, Index: 1. November 2010 =100)
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Mit einem durchschnittlichen Tagesumsatz an den
deutschen Borsen von rund 1,7 Millionen Euro und rund
59.000 Stuck Aktien war die Liquiditat der DBAG-Aktie
in den ersten neun Monaten um das 1,8-Fache hoher als
im vergleichbaren Zeitraum des vorangegangenen
Geschaftsjahres 2013/2014. Im zurtckliegenden, dritten
Quartal ging der Umsatz allerdings zuriick. So erreichte
die Handelsaktivitat im Juli weniger als ein Funftel des
Niveaus aus dem starksten Handelsmonat Mérz, in dem
die Dividende ausgezahlt wurde. Zusatzlich zum Handel

an den etablierten Bérsen wurden im Direktgeschaft der
Banken und auf neuen elektronischen Handelsplattformen
wahrend der ersten drei Quartale 2014/2015 taglich im
Durchschnitt weitere rund 18.000 Aktien gehandelt.?

Die Marktkapitalisierung des Streubesitzes (nach Definition
der Deutschen Borse) erreichte zum Quartalsstichtag
301,5 Millionen Euro. Dies entspricht Rang 37 im S-Dax
(31. Oktober 2014: Rang 40). Gemessen an der Handels-
aktivitat erreichte die DBAG-Aktie Rang 24 (38).

3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal 3. Quartal

2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011
Schlusskurs Quartalsbeginn n€ 29,59 19,38 18,59 16,99 19,99
Schiusskurs Quartalsende n€e 2937 2185 1815 1668 19,08
Hochstkurs (Schlusskurs) ne 2971 21 1934 1713 20,49
Tiefstkurs (Schiusskurs) ne 2645 1923 1815 - 1432 1848
Marktkapitalisierung® gesamt inMo.€ 4017 3002 2482 2812 260,94
Durchschn. Umsatz je Handelstag® sicdk 29951 29435 15205 1723 12875
Durchschn. Umsatz je Handelstag® inMio.€ 084 0620 0284 0185 0,250

a Quartalsende b Borsenhandel

1 Der LPX Direct bildet die Wertentwicklung 30 borsennotierter Private-Equity-Gesellschaften ab, die wie die DBAG ein Portfolio

aus einzelnen Unternehmensbeteiligungen halten.
2 Quelle: Bloomberg



ZWISCHENLAGEBERICHT ZUM 31. JULI 2015

LWISCHEN -
LAGEBERICHT

fiir die ersten drei Quartale des Geschdftsjahres
2014/2015
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Die Deutsche Beteiligungs AG (DBAG) legt geschlossene
Private-Equity-Fonds (,, DBAG-Fonds”) auf fur Investitionen
in Eigenkapital oder eigenkapitaldhnliche Instrumente an
vorwiegend nicht bérsennotierten Unternehmen. Mit dem
eigenen Vermogen geht sie Beteiligungen als Co-Investor
an der Seite dieser Private-Equity-Fonds ein. Als Co-Investor
und Fondsmanager (,Fondsberater”) liegt ihr Investitions-
schwerpunkt auf dem deutschen Mittelstand.

Die DBAG verfolgt seit Jahren eine sehr individuell
ausgerichtete Investitionsstrategie in Bezug auf Geschafts-
modelle, UnternehmensgréBen und Branchen. Wir kon-
zentrieren uns auf das mittlere Marktsegment im deutsch-
sprachigen Raum, das heiBt auf Transaktionen mit einem
Wert von 50 bis 250 Millionen Euro. Das ist, gemessen an
der Zahl der Transaktionen und am Investitionsvolumen,
ein eher kleiner Teil des Private-Equity-Marktes. Es ist
deshalb gut moglich, dass sich dieses Segment anders
entwickelt als der Beteiligungsmarkt in Deutschland
insgesamt.

Im laufenden Jahr haben wir in unserem Segment des
Buy-out-Marktes ebenso viele Transaktionen beobachtet
wie im gleichen Vorjahreszeitraum. Weil einige Trans-
aktionen erst mit einer gewissen Zeitverzogerung o6ffent-
lich werden, lasst sich daraus ableiten, dass das Geschaft
im mittleren Buy-out-Markt 2015 bisher mindestens so
gut lauft wie 2014 und wesentlich besser als 2013, als
von Januar bis Juli deutlich weniger Transaktionen erfasst
wurden als zuletzt.

Die wesentlichen Bedingungen fur unser Geschaft haben
sich nicht verandert. Die Liquiditat bei allen Marktteil-
nehmern ist hoch — das gilt fur strategische Kaufer, mit
denen Finanzinvestoren konkurrieren, ebenso wie fur
Finanzinvestoren selbst. Fremdkapital zur Akquisitions-
finanzierung steht zu attraktiven Bedingungen und in
hohem Umfang bereit. Dem Uberaus groBen Angebot
investitionsbereiter Mittel steht ein zunehmend begrenz-
tes Angebot an Investitionsmdglichkeiten gegentber.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen haben sich in
den vergangenen Monaten tendenziell verschlechtert.
Die Wirtschaft im Euro-Raum wachst zwar weiter, doch
die Dynamik l&sst nach: Vor allem in den beiden gréBten
Volkswirtschaften Deutschland und Frankreich zeigen

sich zunehmend Auswirkungen der geringeren Nachfrage
aus den Schwellenldndern und eingetribter Aussichten
in China. Die positiven Effekte aus Euro-Abwertung und
Olpreisverfall verlieren an Wirkung. Zugleich bleiben die seit
langerem bekannten Belastungsfaktoren bestehen, etwa
die anhaltende Unsicherheit Uber die weitere Entwicklung
in der Staatsschuldenkrise Griechenlands und deren Aus-
wirkungen auf den Euro-Raum, die Wahrungspolitik in
einzelnen Landern, die Beeintrachtigung des Handels mit
Russland sowie weitere geopolitische Krisenherde oder
auch die anhaltende Wahrungsschwéche in wesentlichen
Schwellenldndern (Brasilien, China). Angesichts dessen
wurden zum Beispiel Wachstumsprognosen fir Deutsch-
land zuletzt leicht gesenkt.

In unserem Portfolio wirken diese Faktoren sehr unter-
schiedlich und zum Teil gegenlaufig. Insgesamt betrachten
wir die Rahmenbedingungen flr unsere Portfoliounter-
nehmen, die tGberwiegend global aufgestellt sind und nicht
von einzelnen regionalen Markten abhangen, zwar weiter-
hin als zufriedenstellend. Gemessen an der Zahl positiver
wie negativer Nachrichten aus dem Portfolio haben sich die
Perspektiven im Vergleich zur Situation vor drei Monaten
oder gar zu Geschaftsjahresbeginn aber leicht eingetribt.

MITARBEITER

Am Quartalsstichtag beschaftigte die DBAG 57 Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter (ohne die Mitglieder des
Vorstands), darUber hinaus drei Auszubildende. Ein Jahr
zuvor waren 50 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sowie
drei Auszubildende angestellt. In den vergangenen zwolf
Monaten erweiterten wir unser Investmentteam und
starkten angesichts zunehmender Anforderungen an
das Risikomanagement und die Compliance die Unter-
stltzungsfunktionen im Unternehmen. Auch unsere
Vertriebsaktivitaten bauten wir aus.
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Seit Beginn des laufenden Geschéftsjahres mussen wir in
unseren Abschlissen den IFRS 10 anwenden. Damit hat
sich der Konsolidierungskreis des Konzerns geandert:3
Wahrend die Portfoliounternehmen bisher mit ihrem Wert-
ansatz direkt in den Finanzanlagen erfasst wurden, wird
nun die Wertentwicklung der meisten Portfoliounterneh-
men lediglich indirekt durch den Nettovermogenswert der
Tochterunternehmen reflektiert, Uber die die DBAG ihre
Co-Investments an der Seite des DBAG Fund V, DBAG
Expansion Capital Fund und DBAG Fund VI strukturiert
(,Investmentvehikel”). Dies hat erhebliche Auswirkungen
auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns.

Nach unserer Auffassung liefert die neue Bilanzierung fur
diejenigen, die an der Entwicklung der Portfoliounter-
nehmen als wesentlichem Werttreiber unseres Geschafts
interessiert sind, eher weniger Transparenz als die bis-
herige Bilanzierung. Wir erldutern deshalb auch in diesem
Zwischenlagebericht die wirtschaftliche Entwicklung wie
in den zurlckliegenden Geschaftsjahren. Erlauterungen
in der ,Anlage zum Lagebericht” sollen die Uberleitung
zur Darstellung in der Konzernbilanz, in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung sowie in der Konzern-Kapital-
flussrechnung ermaoglichen. Die nachfolgende Kommen-
tierung bezieht sich auf vergleichbare Vorjahreszahlen.

ERTRAGSLAGE: FINANZIELLE
ZIELE NACH DREI QUARTALEN
ERREICHT - KONZERNERGEBNIS
28,3 MILLIONEN EURO

In den ersten drei Quartalen des Geschaftsjahres 2014/2015
erzielten wir ein KONZERNERGEBNIS von 28,3 Millionen
Euro. Auf das dritte Quartal entfielen 6,7 Millionen Euro.
Der Uberschuss und das Sonstige Ergebnis fiihrten zu einer
Veradnderung des Eigenkapitals je Aktie von 22,16 Euro am
31. Oktober 2014 auf 22,18 Euro per 31. Juli 2015. Das
entspricht unter BerUcksichtigung der Ausschittung von
2,00 Euro je Aktie einer Erhdhung des Eigenkapitals je Aktie
um 10,0 Prozent.

3 Zu den Details siehe Seite 31

Fur den gleichen Zeitraum des Vorjahres waren ein Konzern-
ergebnis von 39,6 Millionen Euro, davon 21,4 Millionen
Euro fur das dritte Quartal, und ein Eigenkapital je Aktie
von 21,98 Euro ausgewiesen worden (entsprechend einem
Zuwachs nach drei Quartalen um 15,0 Prozent).

Im vergangenen Geschaftsjahr war das Ergebnis nach drei
Quartalen zu rund der Halfte von der Wertentwicklung der
im Juli 2014 verauBerten Beteiligung an der Homag Group
AG gepragt worden. Bereinigt um diesen Effekt ergibt sich
im Vorjahresvergleich ein Anstieg des Konzernergebnisses
nach drei Quartalen von 18,5 Millionen Euro auf 28,3 Mil-
lionen Euro oder um mehr als 50 Prozent.

Die Ergebnisverbesserung kommt vor allem aus dem
ERGEBNIS DES BETEILIGUNGSGESCHAFTS (29,1 Mil-
lionen Euro nach — vergleichbar — 18,7 Millionen Euro).
Hier wirkte sich in erster Linie die gute wirtschaftliche
Entwicklung der Portfoliounternehmen aus. Die meisten
der Portfoliounternehmen, die langer als ein Jahr zum
Portfolio gehoéren (das sind 19 von 25), lieferten positi-
ve Wertbeitrdge. Inzwischen zeigt sich, dass die Unter-
nehmen die fur das laufende Jahr 2015 budgetierten ho-
heren Umsatze und Ergebnisse Uberwiegend erreichen;
dies erhoht tendenziell den Wertansatz. Der Einfluss des
Kapitalmarktes war Uber die ersten drei Quartale insgesamt
positiv. Im dritten Quartal erreichte das Ergebnis aus dem
Beteiligungsgeschaft 8,4 Millionen Euro (vergleichbarer
Vorjahreswert: 11,7 Millionen Euro). Auch dieses Ergebnis
wird im Wesentlichen durch das Bewertungsergebnis be-
stimmt: Die meisten Portfoliounternehmen erzielen wei-
terhin héhere Ergebnisse als zuvor. Negative Wertbeitrage
einzelner Unternehmen haben ihre Ursache zum Beispiel
im Olpreisverfall (und damit einhergehenden Umsatz- und
ErtragseinbuBen) oder in der stichtagsbedingt leicht hohe-
ren Verschuldung im Zusammenhang mit GroBauftragen
im Projektgeschaft. Im dritten Quartal belasteten Kapital-
markteinflisse das Bewertungsergebnis. Die Starke des
US-Dollar ist uns Gber alle drei Quartale bei der Bewertung
zugutegekommen.

Mit 2,5 Millionen Euro trug der Abgang von Beteiligungen
zum Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft der ersten
drei Quartale bei: Die beiden auslandischen Buy-out-Fonds
Harvest Partners IV und DBG Eastern Europe Il verauBBern
weiter plangemaB die verbliebenen Beteiligungen.
Zinszahlungen aus Gesellschafterdarlehen sind in Hohe
von 2,4 Millionen Euro (drittes Quartal: 0,9 Millionen Euro)
im Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft enthalten.
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Auf Minderheitsgesellschafter der Investmentvehikel
entfallende Gewinne minderten das Ergebnis aus dem
Beteiligungsgeschaft zum 31. Juli 2015 um 22,5 Mil-
lionen Euro; davon entfallen 1,2 Millionen Euro auf das
dritte Quartal. Dabei handelt es sich um erfolgsabhédngige
Gewinnanteile ausgewahlter aktiver und ehemaliger Mit-
glieder des Investmentteams“der DBAG. lhnen stehen bei
kinftigen Realisierungen von Wertsteigerungen aus dem
Portfolio des DBAG Fund V Uberproportionale Gewinnan-
teile (Carried Interest) zu, sofern bestimmte Bedingungen
erfullt sind.> Je nach der weiteren Wertentwicklung des
Portfolios des DBAG Fund V kann ihr Betrag steigen oder
sinken: Jede kunftige Wertanderung verandert den Ge-
winnanteil entsprechend. Zahlungswirksam wird er erst
mit der Realisierung von Beteiligungen aus dem Portfolio
des Fonds.

Die ERTRAGE AUS DER FONDSVERWALTUNG UND
-BERATUNG betrugen in den ersten drei Quartalen
16,0 Millionen Euro, 0,9 Millionen Euro weniger als im
vergleichbaren Vorjahreszeitraum. Dies hat zwei Ursachen.
Zum einen verringerte sich die Berechnungsgrundlage
der Verwaltungsertrdge nach VerduBerungen in den
vorangegangenen zwolf Monaten (im Wesentlichen Homag
Group AG). Zum anderen sind die Verwaltungsertrage des
DBAG Expansion Capital Fund (ECF) deutlich niedriger als
im Vorjahreszeitraum. Unsere Leistung wird nicht mehr
auf Basis des zugesagten Kapitals, sondern auf Basis des
bereits investierten Kapitals berechnet. Kunftig erhalten
wir zudem Vergutungen auf Basis einzelner Transaktionen.
Kurzfristig werden wir — wie bereits in den vergangenen
beiden Quartalen — nur eine geringe laufende Vergitung
aus der Verwaltung des DBAG ECF erzielen.

Letztmalig sind in diesem Geschaftsjahr auch Ertrage aus
der Verwaltung des DBG Fonds | in dem Posten enthalten,
und zwar in Hoéhe von knapp 1,4 Millionen Euro (davon
mit rund 1,0 Millionen der gréBte Teil erfolgsabhéngig;
Verwaltungsvergitung des DBAG Fonds | im gesamten
Geschaftsjahr 2013/2014: 1,8 Millionen Euro). Die DBAG
verwaltete bisher das Portfolio des Fonds. Im Juli haben
die DBAG und der DBAG ECF den Fonds erworben.
Die Beteiligungen des Fonds (JCK, Novopress) gehéren
jetzt zum Portfolio der DBAG und des DBAG ECF und
verbreitern die Grundlage kinftiger Wertsteigerungen. Das
verwaltete Vermdgen und damit die Basis zur Erzielung von
Verwaltungs- und Beratungsertragen hat sich so zunachst
verringert.

Die Summe der UBRIGEN ERGEBNISBESTANDTEILE, also
der Saldo aus Personalaufwand, Sonstigen betrieblichen
Ertragen und Aufwendungen sowie Zinsergebnis, blieb mit
-17,1 Millionen Euro deutlich unter dem Wert des Vorjahres
(-20,8 Millionen Euro); die Differenz erklart sich weitgehend
durch den in diesem Jahr niedrigeren Personalaufwand:
2013/2014 waren 4,4 Millionen Euro erfolgsabhangige
VergUtungen aus der Homag-VerdauBBerung bericksich-
tigt worden. Gegenlaufig zu diesem entlastenden Effekt
wirkten sich im dritten Quartal héhere Rickstellungen far
variable Vergtungen auf Grundlage der intensiven Inves-
titionstatigkeit dieses Geschaftsjahres aus.

Das SONSTIGE ERGEBNIS betragt -0,7 Millionen Euro
(Vorjahr: -0,6 Millionen Euro). In dem Posten werden zum
einen Gewinne und Verluste aus der Neubewertung der
Nettoschuld (Vermogenswert) aus leistungsdefinierten Ver-
sorgungspldnen (Pensionen) erfasst, also der Unterschied
zwischen der tatsdchlichen und der erwarteten Rendite
des Planvermdgens. Insbesondere im dritten Quartal
2014/2015 haben sich Veranderungen am Kapitalmarkt
negativ auf das Planvermogen ausgewirkt (-0,8 Millio-
nen Euro). Zum anderen werden im Sonstigen Ergebnis
unrealisierte Gewinne und Verluste von Wertpapieren aus-
gewiesen, die zur VerauBerung bestimmt sind.

VERMOGENSLAGE UND PORTFOLIO-
ENTWICKLUNG: VERMOGENSSTRUK-
TUR NACH HOHEN INVESTITIONEN
DEUTLICH VERBESSERT

Aufgrund der hohen Investitionen in neue Portfolio-
unternehmen und das bestehende Portfolio hat sich die
Vermodgensstruktur gegentber dem zurlickliegenden
Bilanzstichtag verbessert. Ein deutlich hoherer Anteil des
Vermaogens ist jetzt in das Portfolio investiert. Die Finanz-
anlagen sowie die Kredite und Forderungen sind von
48 Prozent auf 77 Prozent der Bilanzsumme gestiegen. Die
Finanzmittel, die zum 31. Oktober 2014 noch 43 Prozent des
Vermogens betragen hatten, erreichten per 31. Juli 17 Pro-
zent des Vermogens.

Das Portfolio der Deutschen Beteiligungs AG bestand
zum Stichtag aus 25 Beteiligungen, die in unterschied-
licher Form strukturiert sind und den wesentlichen Teil
der Finanzanlagen bilden. Der Wert dieses Portfolios ist in
den ersten drei Quartalen des Geschéaftsjahres 2014/2015
um 102,4 Millionen Euro auf 255,5 Millionen Euro ge-
stiegen.® Hinter der Erhdhung des Portfoliowerts stehen

4 EinschlieBlich der dem Investmentteam angehérenden Mitglieder des Vorstands und ehemaligen Mitglieder des Vorstands

5 Vgl. Geschaftsbericht 2013/2014, Seite 182

6 Zur Ableitung des Portfoliowerts aus dem Bilanzposten ,Finanzanlagen” vgl. Erlauterungen zum Zwischenlagebericht, Seite 18
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Wertsteigerungen von 47,5 Millionen Euro, Zugange ins
Portfolio (Investitionen) von 61,2 Millionen Euro sowie
Abgange von 6,3 Millionen Euro. Die Abgange betreffen
im Wesentlichen VerauBerungen aus den Portfolios der
auslandischen Buy-out-Fonds.

Die Investitionen des dritten Quartals (14,3 Millionen Euro)
betreffen im Wesentlichen Transaktionen an der Seite des
DBAG Expansion Capital Funds. Mit Novopress verbreiterten
wir das Portfolio um eine weitere Wachstumsfinanzierung,
die Beteiligung der JCK Holding wurde deutlich erhéht. Auch
die Beteiligung an einem MBO wurde aufgestockt: Mit der
Kapitalerhéhung finanzierte die ProXES Group den Kauf
eines Unternehmens. Uber die Transaktionen haben wir in
den vergangenen Monaten informiert; Details dazu finden
sich auf der Website der DBAG.

Wir bewerten unsere Beteiligungen vierteljdhrlich zum
beizulegenden Zeitwert. Die hierfir verwendeten Grund-
lagen und Methoden sind im verklrzten Konzernanhang
beschrieben.” Aus dieser Bewertungsmethode ergibt sich,

dass die Wertansatze der Beteiligungen schwanken — der
Anteil eines Portfoliounternehmens am Gesamtwert des
Portfolios kann (auch nur voribergehend) sehr klein oder
sogar null werden.

Unter den 25 Unternehmensbeteiligungen befinden
sich auch einige dltere Engagements mit inzwischen
eingeschrankter Bedeutung fur den Portfoliowert —
zum Beispiel auslandische Buy-out-Fonds in der Phase
der Liquidation. Ihr Wert betragt noch 2,0 Prozent
des gesamten Portfoliowerts; er hat sich im Berichtszeit-
raum unter anderem durch Ruckflisse nach einer
VerduBerungen im Portfolio sowie durch Gewinnaus-
schittungen eines Fonds verringert. Die folgenden 15
alphabetisch geordneten Beteiligungen waren am
31. Juli 2015, gemessen am IFRS-Wert, die groBten
Engagements im Portfolio. Auf sie entfielen rund
83 Prozent des Portfoliowerts. Eine weitergehende Liste
der aktuellen Portfoliounternehmen findet sich auf der
Website der DBAG.

Anschaffungskosten Anteil DBAG

Unternehmen in Mio. € in %

Beteiligungsart

Branche

Broetje-Automation GmbH

Maschinen- und Anlagenbau

Informationstechnologie, Medien und

inexio KGaA 5,5 6,9 Wachstum Telekommunikation

Infiana Growp 24 154 MBO | ndustrielle Komporenten
JKKG 88 95 Wachstum | Konsumgiter
OechslerAG 111 84 Wachsum  Automobilzulieferer
PrOXES Group o1 188 MBO Maschinen- und Anlagenbau
RomacoGmbH n2 187 MBO | Maschinen- und Anlagenbau
Schilerhife 98 153 MBO Dienstleistungen
Spheros GmbH 39 157 MBO  Automobizulieferer
Unser Heimatbacker GmbH 101 126 MBO Konsumgiter

7 Vgl. verklrzter Konzernanhang, Seite 39, Tz. 3

Das Eigenkapital ist mit 303,3 Millionen Euro gegenlber
dem Bilanzstichtag nahezu unveréndert (303,1 Millionen
Euro). Die Eigenkapitalquote betrug weiterhin hohe
91,2 Prozent (31. Oktober 2014: 88,2 Prozent). Nach wie
vor bestanden keine Bankverbindlichkeiten.



ZWISCHENLAGEBERICHT ZUM 31.JULI 2015

FINANZLAGE: FINANZMITTEL-
BESTAND PLANMASSIG DEUTLICH
REDUZIERT

In den ersten drei Quartalen 2014/2015 haben die
Finanzmittel planméaBig abgenommen. Gemessen am
Stand zu Geschéaftsjahresbeginn verringerten sie sich
deutlich, und zwar um 91,9 Millionen Euro (davon
5,9 Millionen Euro im dritten Quartal) auf 56,9 Millionen
Euro. Die Liquiditat der Deutschen Beteiligungs AG zum
31. Juli 2015 bestand aus zwei Komponenten: fllssige
Mittel in Hohe von 26,8 Millionen Euro und verzinsliche
Wertpapiere von 30,1 Millionen Euro. Uber weitere
5,0 Millionen Euro Finanzmittel verfligten am Stichtag
die nicht konsolidierten Investmentvehikel; diese Mit-
tel werden jedoch nach den neuen Bilanzierungsregeln
nicht mehr in der Konzernbilanz unter den Finanzmitteln
erfasst, sondern sind im Nettovermdgenswert dieser
Vehikel unter den Finanzanlagen enthalten.

Mittelabflisse gab es in erster Linie aufgrund der
vereinbarten Investitionen: Der DBAG Fund VI rief
53,3 Millionen Euro ab, vor allem, um die seit Geschéafts-
jahresbeginn vereinbarten vier neuen Beteiligungen
zu finanzieren. 18,8 Millionen Euro Wachstumskapital
wurden an der Seite des DBAG ECF in die Beteiligung
an der Oechsler AG, die Novopress GmbH und in die
weiteren Anteile an der JCK KG investiert. Ende Marz
erhielten die Aktionadre der DBAG eine Dividende in
Hohe von 27,4 Millionen Euro.

Die Zuflusse aus der Investitionstatigkeit erreichten
wahrend der ersten neun Monate 18,5 Millionen Euro,
davon 11,7 Millionen Euro im dritten Quartal. Der groBte
Anteil (9,7 Millionen Euro) entfiel auf die Ruckzahlung
von Bruckenfinanzierungen aus dem Erwerb mehrerer
MBOs der vergangenen Monate. Weitere MittelzuflUsse
(6,5 Millionen Euro) betrafen Ausschittungen auslan-
discher Buy-out-Fonds, die weiter plangemaf die verblie-
benen Beteiligungen verduBern.

Seit Beginn des Geschaftsjahres 2014/2015 steuern wir die
beiden Geschaftsfelder der Deutschen Beteiligungs AG, das
Beteiligungsgeschaft (,, Private-Equity-Investments”) und die
Fondsverwaltung und -beratung (,Fondsberatung”), ge-
sondert. Dementsprechend berichten wir seither Uber diese
beiden Segmente.

Das SEGMENT PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS erzielte
in den ersten drei Quartalen 2014/2015 ein Ergebnis vor
Steuern von 25,3 Millionen Euro, davon 6,1 Millionen Euro
im dritten Quartal. Im vorangegangenen Geschaftsjahr
waren in den ersten neun Monaten 35,6 Millionen Euro
erreicht worden, davon 21,0 Millionen Euro im dritten
Quartal. In dem Rlckgang spiegelt sich das auBerordent-
lich hohe Abgangsergebnis aus der Homag-Transaktion
im vergangenen Geschéaftsjahr wider; bereinigt um diesen
Effekt ergibt sich im Vergleich mit dem Vorjahreszeitraum ein
deutlicher Anstieg des Segmentergebnisses. Grundlage dafir
ist die nach den Investitionen der Jahre 2012 und 2013 nun
groBere Basis, aus der Wertsteigerungen generiert werden
kénnen. Die Summe der Ubrigen Ergebnisbestandteile, also der
Saldo aus interner Verwaltungsvergutung, Personalaufwand,
Sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen sowie
dem Zinsergebnis, verbesserte sich im Vorjahresvergleich um
5,2 Millionen Euro — auch hier ist der Einfluss der Homag-
Transaktion zu berlcksichtigen (erfolgsabhangige Vergutung,
Transaktionskosten).

Das SEGMENT FONDSBERATUNG erreichte ein Ergebnis
vor Steuern von 2,6 Millionen Euro, davon 0,7 Millionen Euro
im dritten Quartal. In den ersten drei Quartalen des vor-
angegangenen Geschaftsjahres waren 5,1 Millionen Euro
erzielt worden (drittes Quartal: 1,3 Millionen Euro). In dem
Ergebnis kommen zwei Effekte zum Ausdruck: Erstens sind
die Ertrage aus der Fondsberatung planmaBig niedriger als
im Vorjahr (17,0 Millionen Euro nach 18,7 Millionen Euro), weil
das verwaltete Vermogen nach VerduBerungen zurlickgegan-
gen ist und die Vergitung aus dem DBAG Expansion Capital
Fund niedriger ist. Zweitens ist in diesem Geschaftsjahr bisher
der Nettoaufwand fur die Prafung und Identifizierung von
Beteiligungsmaoglichkeiten hoher als im Vorjahreszeitraum.
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Am 26. August 2015 wurde die Beteiligung an der Silbitz
Group GmbH vollzogen; die DBAG hat in diese Beteiligung
an der Seite des DBAG Fund VI 7,9 Millionen Euro investiert.
Die Beteiligung an Pfaudler wurde Ende August um 2,6 Mil-
lionen Euro aufgestockt; das Unternehmen hat die Mittel zum
Erwerb der Julius Montz GmbH verwendet. Aus der Refinan-
zierung der Formel D GmbH flossen der DBAG nach dem
Stichtag 8,7 Millionen Euro zu.

ZUVERSICHT IM HINBLICK AUF
DIE ENTWICKLUNG DER PORT-
FOLIOUNTERNEHMEN, HOHERES
RISIKO AUS VOLATILITAT DES
KAPITALMARKTES

Unser Portfolio ist breit diversifiziert. Viele Unternehmen
sind weltweit aktiv und in Nischenmarkten sehr gut
positioniert. Das sind in Zeiten des Wachstums gute
Voraussetzungen flr ein Umsatz- und Ertragswachstum.
Konjunktur- und Wahrungsschwankungen kénnen sich
viele dieser Unternehmen zwar nicht entziehen; insofern
beeinflusst die Entwicklung der Weltwirtschaft unsere
Portfoliounternehmen und damit den Wert unserer
Finanzanlagen. Allerdings bietet die globale Aufstellung
vieler Portfoliounternehmen einen gewissen Risikoausgleich.
Ausgleichend wirkt auch, dass einige Unternehmen ein
konjunkturresistenteres Geschaftsmodell haben und dass
deren Fokus auf dem deutschen Markt liegt.

Negative Einflisse auf den Portfoliowert kénnen sich nicht
nur direkt aus der Ertrags- und Verschuldungssituation der
Beteiligungen ergeben. Kurzfristig wirken sich insbeson-
dere auch Veranderungen der Bewertungsverhéltnisse
an den Kapitalmarkten aus, weil der Wert nicht borsen-
notierter Beteiligungen durch Anwendung eines vom
Kapitalmarkt abgeleiteten Multiplikators auf eine Ergebnis-
groBe des zu bewertenden Unternehmens ermittelt wird.
Die Entwicklung der vergangenen Monate seit Anfang
Juli, auch Uber den jungsten Quartalsstichtag hinaus, hat
unsere Einschatzung bestatigt, dass nach den hohen Kurs-
gewinnen zu Jahresbeginn das Risiko eines Ruckschlags
groBer geworden ist.

8 Vgl. Seite 108 ff. des Geschéaftsberichts 2013/2014

Nach den zahlreichen Investitionen der vergangenen
Monate hat sich das Verhaltnis von Portfoliowert zu
Finanzmitteln zugunsten des Portfoliowerts verdndert.
Das erhoht die Chancen fur eine Steigerung der Eigen-
kapitalrendite, denn die Finanzmittel erwirtschaften
nahezu keine Rendite. Unser Portfolio ist breit diversifiziert;
der Wert eines einzelnen Portfoliounternehmens ist nicht
groéBer als zehn Prozent des Eigenkapitals. Eine grund-
legend neue Risikolage aus der Veranderung kénnen wir
nicht erkennen. Nach wie vor Ubersteigt das Eigenkapital
den Wert des Portfolios. Die Finanzmittel in Hohe von
56,9 Millionen Euro sind risikoarm Uberwiegend in Wert-
papieren staatlicher Emittenten sowie — fallweise — als
schnell verfugbares Termingeld bei Banken angelegt,
deren Bonitat wir angesichts ihres Ratings als gut
ansehen. Die Finanzmittel dienen dazu, jederzeit die
Co-Investmentvereinbarungen mit den DBAG-Fonds
(DBAG Fund VI, DBAG Expansion Capital Fund) erfillen
zu kénnen. Aus den Co-Investmentvereinbarungen sind
im laufenden und in den kommenden drei Geschaftsjahren
Mittelabflisse von bis zu 113 Millionen Euro moglich. Die
Finanzmittel entsprechen rund einem Finftel des Eigen-
kapitals. Das dampft das Risiko aufgrund von Verande-
rungen der Situation am Kapitalmarkt, ungunstiger
Einflisse der Weltwirtschaft oder moglicher negativer
Entwicklungen in einzelnen Portfoliounternehmen.

Die Portfoliounternehmen selbst sind nach unserer Auf-
fassung moderat verschuldet. Mehr als die Halfte des
Portfoliowerts entfallt auf Unternehmen, deren aktuelle
Finanzverschuldung unter dem Zweifachen des fur das
laufende Jahr erwarteten EBITDA liegt. Dabei ist zu bertick-
sichtigen, dass rund 30 Prozent dieses Portfoliowerts auf
Beteiligungen entfallen, die jinger als zwei Jahre sind; die
Tilgung der Akquisitionsfinanzierung ist deshalb in diesen
Fallen noch nicht weit fortgeschritten.

Unsere Co-Investments gehen wir ohne die Verpflichtung
ein, Portfoliounternehmen nachfinanzieren zu mussen.
Dennoch kann dies aus unterschiedlichen Griinden
geboten sein, etwa zur Sicherung von Ertragschancen oder
aus Reputationsgriinden. Wir kdnnen nicht ausschlieBen,
dass solche Nachfinanzierungen auch kunftig erforderlich
werden.

Dartber hinaus gelten weiter die im zusammengefassten
Lagebericht zum 31. Oktober 2014 gemachten Angaben zu
den Chancen und Risiken.® Wir sehen fur die Gesellschaft
weiterhin keine bestandsgefahrdenden Risiken.



ZWISCHENLAGEBERICHT ZUM 31.JULI 2015

HOHE VOLATILITAT DER
KAPITALMARKTE BEEINTRACHTIGT
PROGNOSEMOGLICHKEIT

Nach Umstellung des Bilanzstichtages hatten wir unser
Budget an das auf elf Monate dauernde Geschaftsjahr
angepasst. Auf Basis dieses Budgets und der erreichten
Wertsteigerungen im Portfolio waren wir bisher davon
ausgegangen, in diesem elfmonatigen Rumpfgeschaftsjahr
ein Konzernergebnis auf Vorjahresniveau zu erreichen. Dabei
hatten wir jeweils Abgangsgewinne nicht bertcksichtigt
(vergleichbare Basis des Vorjahres: 47,8 Millionen Euro
abzlglich 24,7 Millionen Euro, also 23,1 Millionen Euro).

Die Wertsteigerung des Portfolios fuBt jedoch zu einem
nicht unerheblichen Teil auf der Veranderung der
Kapitalmarktmultiplikatoren; auch die Starke des US-Dollar
ist uns bei der Bewertung zugutegekommen. Gerade das
Marktgeschehen der vergangenen Wochen hat gezeigt, dass
beide Effekte keineswegs unumkehrbar sind. Im Gegenteil:
Schon das Ergebnis des dritten Quartals ist bereits durch
eine Verschlechterung der Bewertungsverhaltnisse leicht
negativ beeinflusst worden.

Diese Entwicklung hat sich nach dem Stichtag fortgesetzt.
Gegenwartig (Stand: 7. September) liegen die Multipli-
katoren, die wir zur Portfoliobewertung verwenden, um
rund funf Prozent unter dem Niveau des Stichtages 31. Juli.

Mit diesem Bewertungsniveau wird es nicht méglich sein,
das urspringlich prognostizierte Konzernergebnis zu
erreichen. Die starken Schwankungen der vergangenen
Wochen lassen es andererseits nicht ausgeschlossen
erscheinen, dass die Multiplikatoren am Bilanzstichtag
30. September wieder das Bewertungsniveau des
zurlckliegenden Stichtags erreichen. Dies hatte dann
nach elf Monaten ein Konzernergebnis Uber dem
(vergleichbaren, also um Abgangsgewinne geminderten)
Ergebnis des Vorjahres (zwdlf Monate) zur Folge.

Wir gehen davon aus, dass die hohe Volatilitdt an den
Kapitalmarkten in den kommenden Wochen anhalt.
Sofern die Kurse nicht wesentlich unter das aktuelle Niveau
sinken, erwarten wir ein Konzernergebnis fir das laufende
elfmonatige Rumpfgeschaftsjahr zwischen 20 Millionen Euro
und 25 Millionen Euro. Dies entspricht einem Anstieg des
Eigenkapitals je Aktie in elf Monaten um rund sieben bis rund
neun Prozent. Das Ergebnis aus dem Fondberatungsgeschaft
ist in beiden Szenarien unverandert.

An unserer Dividendenpolitik halten wir fest. Sie sieht vor,
moglichst kontinuierlich eine Dividende auszuzahlen — also
auch fir Geschaftsjahre, die mit einem Konzernfehlbetrag
enden oder in denen es keine VerduBerungen mit groBerem
Gewinn gegeben hat. Wir erwarten, dass der Bilanzgewinn
der DBAG eine solche Basisdividende auch fur das laufende
und fur folgende Geschéftsjahre ermdoglichen wird.
Sonderdividenden bleiben wie bisher an besonders gute
VerauBerungen gebunden, die nicht planbar sind.
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Durch die Anwendung des neuen IFRS 10 ,Konzernabschlisse” durfen
vier Tochterunternehmen, Uber die die DBAG an der Seite der DBAG-
Fonds in Portfoliounternehmen investiert (, Investmentvehikel”), nicht
mehr konsolidiert werden, sondern werden stattdessen zu ihrem
Zeitwert bilanziert (siehe verkirzter Konzernanhang, Tz. 2). Dies hat
erhebliche Auswirkungen auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des DBAG-Konzerns. Wahrend die Darstellung im
Konzernabschluss dem neuen IFRS 10 zu folgen hat, erldutern wir im
Zwischenlagebericht die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wie
bisher nach wirtschaftlichen Gesichtspunkten. Mit den nachfolgenden
Erlauterungen wollen wir die Quartalszahlen in Konzernbilanz, Konzern-
Kapitalflussrechnung und Konzern-Gesamtergebnisrechnung zu den
Ausfiihrungen im Konzern-Lagebericht Gberleiten.
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VERMOGENSLAGE ]
Angaben in Tsd. €
Anteile an Portfoliounternehmen 146.287 |
Kredite und Forderungen an Portfoliounternehmen 63210 |—
“Forderungen an Portfoliounternehmen 14398
‘Flussige Mittel 405
Ubrige kurzfristige Vermogenswerte 0
‘Verbindlichkeiten gegeniiber Minderheiten - -23.048
‘Ruckstelungen 1546
“Sonstige Verbindlichkeiten . 359
Nettovermogenswert Investmentvehikel 203.894
Zeitwert Direktinvestments und |

Angaben in Tsd. € Auslandsfondsbeteiligungen 43.551

Finanzanlagen 247.445 '—} 247.445

Kredite und Forderungen 2494 | Kredite und Forderungen Direktinvestments 2.494 [—

Sonstige Finanzanlagen 5276

Wertpapiere 26308

Ubrige langfristige Vermogenswerte 2226

Langfristige Vermbgenswerte 283.750

Forderungen und sonstige Vermagensgegenstinde 11.037

Wertpapiere 3778

Flussige Mittel 26.849

Ubrige kurzfristige Vermogenswerte 7190

Kurgfristige Vermogenswerte 48850 | 4gheninid €

Aktiva 332.604 Portfoliowert 255.542 |4

Bgenkepital . WG | i DEAG G o1 687

Langfristiges Fremdkapital ] 15489 | (Netto)Vermgenswert

Kurzfristiges Fremdkapital 13.769 Private-Equity-Investments 317.429

Fremdkapital 29.258

Passiva 332.604

Der Posten ,Finanzanlagen” beinhaltet jetzt neben den
Zeitwerten der Direktinvestments und Auslandsfondsbe-
teiligungen den Nettovermdgenswert der Investmentvehikel.

Dieser Nettovermdgenswert setzt sich zusammen aus

> den Zeitwerten der Uber die Investmentvehikel gehalte-
nen Anteile an Portfoliounternehmen (146.287 Tausend
Euro),

> langfristigen Darlehen an Portfoliounternehmen, bisher
direkt in der Konzernbilanz ausgewiesen in den lang-
fristigen Vermogenswerten unter dem Posten , Kredite
und Forderungen” (63.210 Tausend Euro),

> kurzfristigen Bruckenfinanzierungen an Portfolio-
unternehmen, bisher ausgewiesen unter den kurz-
fristigen Vermogenswerten im Posten ,Forderungen”
(14.398 Tausend Euro),

> flussigen Mitteln, bisher direkt in der Konzernbilanz
ausgewiesen unter dem Posten ,Flissige Mittel”
(4.952 Tausend Euro),

> Verbindlichkeiten gegentiber Minderheiten (23.048 Tau-
send Euro); es handelt sich Gberwiegend um Gewinn-
anteile von Mitgliedern des Investmentteams aufgrund
der erfolgreichen Fondsentwicklung (Carried Interest),
sowie

> Ubrigen kurzfristigen Vermdgenswerten, Ruckstel-
lungen und Sonstigen Verbindlichkeiten, die bisher
in der Konzernbilanz gesondert ausgewiesen wurden
(insgesamt im Saldo 1.904 Tausend Euro).

Durch den Ansatz der Investmentvehikel verkirzt sich die
Bilanzsumme zum 31. Juli 2015 um 24.953 Tausend Euro.
Zugleich verschiebt sich in Hohe von 19.350 Tausend Euro
kurzfristiges zum langfristigen Vermogen. Der Portfoliowert
und die Finanzmittel kdnnen nicht mehr unmittelbar aus
dem Konzernabschluss abgelesen werden.
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FINANZLAGE

1.11.2014
Angaben in Tsd. € bis 31.7.2015
Konzernergebnis 28.331
Wertsteigerung (-)/Wertreduzierung (+) von
Finanzanlagen sowie Krediten und Forderungen,
Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen
Anlagewerte, Gewinn (-)/Verlust (+) aus lang-
und kurzfristigen Wertpapieren -22.955

Gewinn (-)/Verlust (+) aus dem Abgang von

Finanzanlagen, Sachanlagen und immateriellen

Anlagewerten 2496 In diesem Posten wurden bisher die Veranderungen
f“r&ahme (-)/Abnahme (+) der Ertragsteuer- . (Gewshrung bzw. Tilgung) kurzfristiger Zwischen-
orderungen - . . . . . o
""""""""""""""""""""""" finanzierungen (,Brickenfinanzierungen”) im Zu-
Zunahme (-)/Abnahme (+) Ubriger Aktiva (saldiert) h g Beteili b it
Zunahme (+)/Abnahme (-) des langfristigen >ammenhang mit dem Betefigungserwerb gezeigt.

Fremdkapitals -4.253 Nunmehr sind diese Veranderungen Bestandteil des
Zunahme (+)/Abnahme () der Steverriickstellungen 802 Cashflows aus der Investitionstatigkeit.

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Sonstigen

Ruckstellungen -5.748

Zunahme (+)/ Abnahme (- iibriger Passiva (saldiert) ~ -1.094

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 681

Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstanden
des Sachanlagevermogens und von immateriellen

Anlagewerten 115

Auszahlungen fUr Investitionen in das Sachanlage-

vermogen und in immaterielle Anlagewerte -908

Einzahlungen aus Abgéngen von Finanzanlagen

sowie Krediten und Forderungen 18.532

Auszahlungen fur Investitionen in Finanzanlagen

sowie Kredite und Forderungen -81.798

Einzahlungen aus Abgéangen von lang-

und kurzfristigen Wertpapieren 82.479

Auszahlungen fur Investitionen in lang-

und kurzfristige Wertpapiere 0

Cashflow aus der Investitionstatigkeit 18.420

Auszahlungen an Unternehmenseigner (Dividende) -27.353

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -27.353

Zahlungswirksame Veranderung des Finanz-

mittelbestands -9.614 Der Finanzmittelbestand wird ohne die Finanzmittel
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 36463 |  in den Investmentvehikeln ausgewiesen (zum Stichtag
"""""""""""""""""""""""""""""""""" L4 .

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 26.849 des Zwischenabschlusses 4.952 Tausend Euro, vgl. auch

Erlduterung zur Darstellung der Vermogenslage).
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Angaben in Tsd. €
Bewertungsergebnis Portfoliounternehmen 36.503 |
laufende Ertrage Portfolio 2376
vfende Eriage Sorstige Akiva
ERTRAGSLAGE der Investmentvehikel 402
“Beweriungsergebris Sonstige Akt und asa
der Investmentvehikel -1.819
Auf Minderheitsgesellschafter entfallende
Gewinne (-)/Verluste (+) -22.496
'Ergebnis aus Investmentvehikel 12966 |
‘Bewertungs- und Abgangsergebnis Direkt- |
investments und Auslandsfondsbeteiligungen 13.785
‘laufende Ertrage Kredite und Forderungen
Direktinvestments 44
“Ergebnis aus Investmentvehikeln, Direkt- |
investments und Auslandsfondsbeteiligungen 28.795
Laufende Ertrage Sonstige Finanzanlagen
sowie Kredite und Forderungen 2.962
Angaben in Tsd. € Bewertungsergebnis Sonstige Finanzanlagen —2681
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschéft 29.078 ‘—} 29.078
Sonstige betriebliche Ertrage 5.345 Angaben in Tsd. €
Sonstige betriebliche Aufwendungen - 11314 | Ergebnis Portfolio
Zinsergebnis 265 | Bewertungs- und Abgangsergebnis Portfolio | 50.288 |4
Ubrige Ergebnisbestandteile 17126 | Laufende Ertrége Portfolic 2420
Ergebnis vor Ertragsteuern 27202 | 52.708
Ertragsteven a9
Ergebnis nach Stevern 27.863
Auf Minderheitsgesellschafter entfalende
Gewinne (-)/Verluste (+) 468
Konzernergebnis 28.331
Sonstiges Ergebnis . 732
Gesamtergebnis 27.599

Der Posten ,Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft” um-
fasst das Ergebnis aus Direktinvestments, Auslandsfondsbe-
teiligungen und Sonstigen Finanzanlagen sowie das Ergeb-
nis aus den Investmentvehikeln.

Das Ergebnis aus den Investmentvehikeln beinhaltet

> das Bewertungsergebnis aus der Veranderung der Zeit-
werte der Uber die Investmentvehikel gehaltenen An-
teile an Portfoliounternehmen (36.503 Tausend Euro),

> laufende Ertrage aus Darlehen an Portfoliounternehmen
(2.376 Tausend Euro), die bisher unter dem gesonder-
ten Posten ,Laufende Ertrdge aus Finanzanlagen sowie
Krediten und Forderungen” ausgewiesen wurden,

> laufende Ertrage aus sonstigen Aktiva der Investment-
vehikel (kurzfristige Zwischenfinanzierungen fir den
Beteiligungserwerb), die bisher im Posten , Zinsertrage”
ausgewiesen wurden (402 Tausend Euro),

> das Bewertungsergebnis aus der Wertdnderung
Sonstiger Aktiva und Passiva der Investmentvehikel, das
bisher in den Posten ,,Sonstige betriebliche Ertrage”
oder ,Sonstige betriebliche Aufwendungen” enthalten
war (im Saldo -1.819 Tausend Euro), sowie

> auf Minderheitsgesellschafter entfallende Gewinne bzw.
Verluste (-22.496 Tausend Euro); von diesem Gewinn
entféllt der Uberwiegende Teil auf Ansprliche aus
Carried Interest fur die Mitglieder des Investmentteams
im Investmentvehikel der DBAG mit dem DBAG Fund V.

Da es nach IFRS 10 nicht zuldssig ist, die einzelnen
Komponenten des Ergebnisses aus den Investmentvehikeln
zu zeigen, sind die laufenden Ertrage aus Finanzanlagen
sowie Krediten und Forderungen an Portfoliounternehmen
nur insoweit sichtbar, als sie direkt gehaltene Beteiligungen
betreffen, also jene Beteiligungen, die vor 2007 eingegan-
gen wurden.

Ergebnisbeitrage aus dem Abgang jener Portfoliounter-
nehmen, die Uber Investmentvehikel gehalten werden,
werden nicht mehr direkt als Abgangsergebnis sichtbar.

Das Ergebnis aus den Sonstigen Finanzanlagen beinhaltet
im Wesentlichen Ausschittungen und korrespondierende
ausschuttungsbedingte Abschreibungen auf ein Vehikel fir
einen externen Fondsinvestor.
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. November 2014 bis 31. Juli 2015

Angaben in Tsd. € 1.11.2014 bis 31.7.2015 1.11.2013 bis 31.7.2014
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 29.078 44.644
Eririge aus der Fondsverwaltung und -beratung 15960 16.851
Ergebnis Fonds- und Beteiligungsgeschaft 45.038 61.495
Personalaufwand a2 -14.362
Sonstige betriebliche Ertrage 5345 5650
Sonstige betriebliche Aufwendungen a13e -12.304
Zinsertag 0 280
Zinsaufwand a5
Ubrige Ergebnisbestandteie -17.126 -20.799
Ergebnis vor Stewern 27.912 40.69
Steuernvom Einkommen undvom Ertrag 4 399
Ergebnis nach Stewern 27.863 40.297
Auf Minderheitsgesellschafter entfallende Gewinne ()/Verluste () 68 663
Konzernergebnis 28.331 39.634

Gewinne (+)/Verluste (-) aus der Neubewertung der Nettoschuld (Vermdgenswert)
aus leistungsorientierten Versorgungsplanen -784 -583

Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) von zur VerauBerung

verfligbaren Wertpapieren 52 19
Sonstiges Ergebnis -732 -564
Konzern-Gesamtergebnis 27.599 39.070
Ergebnis je Aktie in € (verwéssert und unverwassert)' 2,07 2,90

1 Das gemaB IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem Konzernergebnis dividiert durch die im Geschéftsjahr
durchschnittlich im Umlauf befindliche Anzahl von DBAG-Aktien.
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Mai bis 31. Juli 2015

Angaben in Tsd. € 1.5. bis 31.7.2015 1.5. bis 31.7.2014
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 8.355 27.383
Eririge aus der Fondsverwaltung und -beratung 5808 5843
Ergebnis Fonds- und Beteiligungsgeschaft 14.163 33.226
Personalaufwand 5170 -8000
Sonstige betriebliche Ertrage 797 208
Sonstige betriebliche Aufwendungen 29%6 5920
Zinsertag s 71
Zinsaufwand 43
Ubrige Ergebnisbestandteie 7317 -10.886
Ergebnis vor Stewern 6.846 22.340
Stevenvom Einkommen undvom Ertrag .§ 304
Ergebnis nach Stewern 6.840 21.946
Auf Minderheitsgesellschafter entfallende Gewinne ()/Verluste () a9 512
Konzernergebnis 6.721 21.434

Gewinne (+)/Verluste (-) aus der Neubewertung der Nettoschuld (Vermdgenswert)
aus leistungsorientierten Versorgungsplanen -842 -192

Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) von zur VerauBerung

verfugbaren Wertpapieren -72 -2
Sonstiges Ergebnis -914 -194
Konzern-Gesamtergebnis 5.807 21.240
Ergebnis je Aktie in € (verwéssert und unverwassert)' 0,49 1,57

1 Das gemaB IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem Konzernergebnis dividiert durch die im Geschéftsjahr
durchschnittlich im Umlauf befindliche Anzahl von DBAG-Aktien.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. November 2014 bis zum 31. Juli 2015

Angaben in Tsd. € 1.11.2014 bis 31.7.2015 1.11.2013 bis 31.7.2014

Konzernergebnis 28.331 39.634

Wertsteigerung (-)/ Wertreduzierung (+) von Finanzanlagen
sowie Krediten und Forderungen, Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Anlagewerte, Gewinn (-)/Verlust (+) aus

lang- und kurzfristigen Wertpapieren -22.955 -41.073
Gewinn ()/Verlust (+) aus dem Abgang von Finanzanlagen,
Sachanlagen und immateriellen Anlagewerten -2.496 31
Zunahme ()/Abnahme (+) der Ertragsteverforderungen 25 379
Zunahme ()/Abnahme (+) tbriger Aktiva (saldiert) 8561 3433
Zunahme (+)/Abnahme () des langfristigen Fremdkapitals . 4283 924
Zunahme (+)/Abnahme () der Steverriickstellungen 82 395
Zunahme (+)/Abnahme () der Sonstigen Rckstellingen . 5748 4078
Zunahme (+)/Abnahme () briger Passiva (saldierty . 004 3498

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdnden des Sachanlagevermégens
und von immateriellen Anlagewerten 115 69

Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdégen
und in immaterielle Anlagewerte -908 -423

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 26.849 29.311

1 Darin enthalten sind erhaltene und gezahlte Ertragsteuern in Hohe von 680 Tausend Euro (Vorjahr: 217 Tausend Euro) sowie erhaltene
und gezahlte Zinsen und erhaltene Dividenden in Hohe von 3.231 Tausend Euro (Vorjahr: 2.454 Tausend Euro).
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Mai bis 31. Juli 2015

Angaben in Tsd. € 1.5. bis 31.7.2015 1.5. bis 31.7.2014

Konzernergebnis 6.721 21.434

Wertsteigerung (-)/ Wertreduzierung (+) von Finanzanlagen
sowie Krediten und Forderungen, Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Anlagewerte, Gewinn (-)/Verlust (+) aus

lang- und kurzfristigen Wertpapieren -5.082 -24.633
Gewinn ()/Verlust (+) aus dem Abgang von Finanzanlagen,
Sachanlagen und immateriellen Anlagewerten -1.915 6
Zunahme ()/Abnahme (+) der Ertragsteverforderungen . % 500
Zunahme ()/Abnahme (+) briger Aktiva (saldiert) 2445 300
Zunahme (+)/Abnahme () des langfristigen Fremdkapitals . 2049 553
Zunahme (+)/Abnahme () der Steverriickstellungen o 394
Zunahme (+)/Abnahme () der Sonstigen Rickstellingen 1918 8050
Zunahme (+)/Abnahme () briger Passiva (saldierty . 355 95

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdnden des Sachanlagevermégens
und von immateriellen Anlagewerten 11 22

Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdégen
und in immaterielle Anlagewerte -169 -158

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 26.849 29.311

1 Darin enthalten sind erhaltene und gezahlte Ertragsteuern in Hohe von 96 Tausend Euro (Vorjahr: 417 Tausend Euro)
sowie erhaltene und gezahlte Zinsen und erhaltene Dividenden in Héhe von 334 Tausend Euro (Vorjahr: 1.566 Tausend Euro).
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KONZERNBILANZ

zum 31. Juli 2015

Angaben in Tsd. € 31.7.2015 31.10.2014

Kurzfri
Sonstige

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 48533 48533
Kapitaiicklage 14139 1 141.394
Gewinnriicklagen und tbrige Ricklagen 5348 4616
Konzernbilanzgewinn 18767 1 117.789
Summe Eigenkapital 303.346 303.100

Summe Fremdkapital 29.258 40.381

Summe Passiva 332.604 343.481
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. November 2014 bis zum 31. Juli 2015

Angaben in Tsd. €

1.11.2014 bis 31.7.2015

1.11.2013 bis 31.7.2014

Gezeichnetes Kapital

Riicklage fiir Gewinne/Verluste aus der Neubewertung der Nettoschuld
(Vermoégenswert) aus leistungsorientierten Versorgungspléanen

Veranderung der unrealisierten Gewinne/Verluste von
zur VerauBerung verfiigbaren Wertpapieren

48.533 48.533
141.394 141.394
403 403
15.996 15.996
-21.273 -14.578
-784 -583
-22.057 -15.161
258 -48

75 -24

-23 43

310 -29
-5.348 1.209
117.789 86.197
-27.353 -16.412
28.331 39.634
118.767 109.419
303.346 300.555
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1. GRUNDLAGEN DES
ZWISCHENABSCHLUSSES

Der Zwischenabschluss der Deutschen Beteiligungs AG
(DBAG) zum 31. Juli 2015 steht in Einklang mit den vom
International Accounting Standards Board (IASB) verab-
schiedeten International Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie von der Europaischen Kommission zur Anwendung
in der Europaischen Union freigegeben sind. Ebenfalls ange-
wendet wurden die fur den Zwischenabschluss verbindlichen
Interpretationen des International Financial Reporting Inter-
pretations Committee (IFRIC).

Der Zwischenabschluss umfasst die Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung, die Konzern-Kapitalflussrechnung, die
Konzernbilanz, die Konzern-Eigenkapitalverdnderungs-
rechnung sowie diesen verklrzten Konzernanhang.

Die Form der Darstellung im Zwischenabschluss hat sich durch
die erstmalige Anwendung von IFRS 10 gegeniber dem
veroffentlichten Konzernabschluss zum 31. Oktober 2014
geandert. Die Vergleichszahlen des Vorjahres wurden an
die veranderte Darstellung angepasst. Der Posten ,Kredite
und Forderungen” beinhaltete im abgelaufenen Geschafts-
jahr ausschlieBlich Darlehen an Portfoliounternehmen, die
von Tochterunternehmen vergeben wurden, die nach den
neuen Konsolidierungsvorschriften des IFRS 10 nicht mehr
zu konsolidieren sind (Investmentvehikel). Der Vorjahreswert
betragt daher 0 Tausend Euro. Die Anteile der nicht konso-
lidierten Tochterunternehmen werden nunmehr mit ihrem
Nettovermdgenswert in den Posten , Finanzanlagen” ein-
bezogen. Die von diesen Tochterunternehmen herausgeleg-
ten Darlehen sind Bestandteil des Nettovermdgenswerts der
betreffenden Tochterunternehmen und damit indirekt im
Posten , Finanzanlagen” enthalten. Korrespondierend entfal-
len in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung die laufenden
Ertrédge aus Krediten und Forderungen. Sie sind Bestandteil
des neuen Postens , Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft”,
der das Bewertungs- und Abgangsergebnis und die laufen-
den Ertrage umfasst. Der vorliegende Zwischenabschluss
enthélt unter dem Posten , Kredite und Forderungen” ein
Darlehen an ein direkt gehaltenes Portfoliounternehmen.
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Daruber hinaus wurde die Klassenbildung von Finanzinstru-
menten nach IFRS 13 im Zuge der erstmaligen Anwendung
von IFRS 10 angepasst. Da die Investmentvehikel als Ganzes
der Stufe 3 zuzuordnen sind, werden sie im Rahmen der
IFRS-13-Angaben neben den Anteilen an Portfoliounterneh-
men und den Auslandsfondsbeteiligungen als eigene Klasse
dargestellt.

Die Ausfiihrungen im Konzernanhang fir das Geschafts-
jahr 2013/2014 gelten — mit Ausnahme der im laufenden
Geschaftsjahr erstmals angewendeten Rechnungslegungs-
methoden aufgrund gednderter Vorschriften —entsprechend.

2. ANDERUNGEN VON RECHNUNGS-
LEGUNGSMETHODEN AUFGRUND
GEANDERTER VORSCHRIFTEN

Im Geschaftsjahr 2014/2015 sind die folgenden neuen
Standards und Interpretationen bzw. Anderungen von
Standards und Interpretationen erstmals verpflichtend
anzuwenden (vgl. Seite 139ff. des Geschaftsberichts):

> IFRS 10 , Konzernabschliisse”
> IFRS 11 ,Gemeinschaftliche Vereinbarungen”

> IFRS 12 ,,Angaben zu Anteilen an anderen
Unternehmen”

> Anderungen zu IAS 27 ,Einzelabschlisse”

> Anderungen zu IAS 28 , Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen”

> Anderungen zu IAS 32
»Finanzinstrumente — Darstellung”

> IFRIC 21 ,,Abgaben”

Die Anderungen zu IAS 27 und IAS 32 sowie IFRIC 21 sind
fur die DBAG nicht relevant. Der neue IFRS 12 hat keine
Auswirkungen auf den Zwischenbericht zum 31. Juli 2015.
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IFRS 10 ,,Konzernabschliisse“

Der neue Standard IFRS 10 , Konzernabschlisse” ersetzt
die konzernrechnungslegungsbezogenen Teile von IAS 27
.Konzern- und Einzelabschlisse” und die Regelungen des
SIC-12 ,,Konsolidierung — Zweckgesellschaften”. Er verein-
heitlicht die Grundlagen fir die Abgrenzung des Konsolidie-
rungskreises, indem er den Begriff der Beherrschung neu de-
finiert. Dieser gilt fur samtliche Unternehmen einschlieBlich
Zweckgesellschaften. Das Beherrschungskonzept des IFRS 10
umfasst die drei Elemente:

> Verfugungsgewalt tUber die maBgeblichen Tatigkeiten
> Variabilitat der Ruckflusse
> Verbindung zwischen Ruckflissen und Verfiigungsgewalt

Demnach kénnen Mutter-Tochter-Verhéltnisse sowohl auf
Stimmrechten basieren als auch aus vertraglichen Verein-
barungen resultieren.

Ausgenommen von der Vollkonsolidierung nach IFRS 10
sind bestimmte Tochterunternehmen von Investment-
gesellschaften. Eine Investmentgesellschaft hat ihre Anteile
an Tochterunternehmen grundsatzlich erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert gemaB IAS 39 , Finanzinstrumente
— Ansatz und Bewertung” zu bewerten. Weiterhin vollkon-
solidierungspflichtig sind nur solche Tochterunternehmen von
Investmentgesellschaften, die als Dienstleister in Bezug auf
die Investitionstatigkeit der Investmentgesellschaft tatig sind.

Die Konsolidierungsentscheidungen und die Identifikation
von Investmentgesellschaften nach den Regelungen des
IFRS 10 wurden auf Basis der Gesellschaftsstrukturen zu
Beginn des Geschaftsjahres 2014/2015 getroffen.

Die Deutsche Beteiligungs AG als Mutterunternehmen erfillt
die Definition einer Investmentgesellschaft. Dies resultiert
aus der Geschaftstatigkeit der Deutschen Beteiligungs AG:
Sie legt geschlossene Private-Equity-Fonds (,DBAG-Fonds”)
auf fur Investitionen in Eigenkapital und eigenkapital-
ahnliche Instrumente an vorwiegend nicht boérsennotierten
Unternehmen; mit dem eigenen Vermogen geht sie Uber
Investmentvehikel Beteiligungen als Co-Investor an der Seite
der DBAG-Fonds ein. Ertrage erzielt sie aus der Fondsverwal-
tung und -beratung sowie aus der Steigerung des Wertes
der Unternehmen, an denen sie sich beteiligt hat. Die Unter-
nehmensbeteiligungen (Finanzanlagen) werden zu jedem
Berichtsstichtag zum beizulegenden Zeitwert bewertet und
beurteilt.
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Vier Tochterunternehmen der Deutschen Beteiligungs AG
erbringen keine Dienstleistungen im Rahmen der Investitions-
tatigkeit. Dabei handelt es sich um die Investmentvehikel
fur die Co-Investments der DBAG in Bezug auf den DBAG
Fund IV, den DBAG Fund V, den DBAG Expansion Capital
Fund sowie den DBAG Fund VI:

> DBG Fourth Equity Team GmbH & Co. KGaA

> DBAG Fund V Konzern GmbH & Co. KG

> DBAG Expansion Capital Fund Konzern GmbH & Co. KG
> DBAG Fund VI Konzern (Guernsey) L.P.

Diese Tochterunternehmen werden mit Anwendung der
Regelungen des IFRS 10 nicht mehr konsolidiert. Statt-
dessen werden deren Anteile im Zwischenabschluss zum
31. Juli 2015 nach IAS 39 erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertet und unter den Finanzanlagen
ausgewiesen.

Die beizulegenden Zeitwerte der vier Tochterunternehmen
entsprechen zum 31. Oktober 2014 dem Netto-Eigenkapital
dieser Gesellschaften im Konzernabschluss der Deutschen
Beteiligungs AG. Das Vermdgen dieser vier Tochterunter-
nehmen besteht mal3geblich aus den Beteiligungen an den
Portfoliounternehmen. Diese waren bislang schon mit ihrem
beizulegenden Zeitwert im Konzernabschluss enthalten.

Alle anderen Tochterunternehmen erbringen Dienst-
leistungen in Bezug auf die Investitionstatigkeit der Deut-
schen Beteiligungs AG und werden dementsprechend
vollkonsolidiert.

Aufgrund des neuen Beherrschungskonzepts des IFRS 10
werden die folgenden beiden Gesellschaften erstmals
als Tochterunternehmen in den Konsolidierungskreis
einbezogen:

> DBG Management GP (Guernsey) Ltd.
> DBG Fund VI GP (Guernsey) LP

Die Gesellschaften fungieren als Geschaftsflhrer bzw. In-
vestmentmanager fir den DBAG Fund VI und erbringen
demzufolge Dienstleistungen in Bezug auf die Investitions-
tatigkeit der Deutschen Beteiligungs AG. Die Deutsche
Beteiligungs AG hat die Gesellschaften im Rahmen des
DBAG Fund VI initiiert; ihr nahestehende Personen sind
die einzigen stimmberechtigten Gesellschafter in der
Gesellschafterversammiung.

Die Erstkonsolidierung dieser beiden Gesellschaften
hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Konzerneigenkapital.
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Die nachfolgende Ubersicht zeigt den Konsolidierungskreis
der Deutschen Beteiligungs AG zum 31. Juli 2015 und dessen
Veranderung infolge der Anwendung des IFRS 10:
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KONSOLIDIERUNGSKREIS
31. Juli 2015

DEUTSCHE BETEILIGUNGS AG

Die Prozentsitze beziehen sich auf den Kapitalanteil.

100 % Deutsche Beteiligungs- 33,33% DBG Advisors Kommandit-
| gesellschaft mbH aktionar GmbH & Co. KG
i 49%
Q.PO.N. . DBG Management |, 100%
Beteiligungs GmbH : GmbH & Co. KG )
99 % DBG Fourth Equity Team DBG New Fund Management |, 100%
GmbH & Co. KGaA GmbH & Co. KG X
9% DBAG Fund V Konzern DBG Managing Partner , 20%
g GmbH & Co. KG GmbH & Co. KG A
i 100 %
99 % DBAG Expansion Capital Fund DBG Managing Partner
Konzern GmbH & Co. KG Verwaltungs GmbH
99.99% DBAG Fund VI Konzern DBG Management GP 9%
4 (Guernsey) L.P. (Guernsey) Ltd. -
DBG Fund VI GP 99%
(Guernsey) LP M
v

= = =

Erstmalige Einbeziehung in den Konsolidierungskreis aufgrund von IFRS 10

Nach IAS 27 bereits vollkonsolidierte Tochterunternehmen, die nach IFRS 10 weiterhin vollkonsolidiert werden,
da sie Dienstleistungen in Bezug auf die Investitionstatigkeit der Deutschen Beteiligungs AG erbringen

Investmentvehikel, die nach IFRS 10 nicht mehr konsolidiert und zum beizulegenden Zeitwert einbezogen werden
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Der beizulegende Zeitwert der Tochtergesellschaften, die
aufgrund des Status der Deutschen Beteiligungs AG als
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung. Der Effekt auf das
Konzerneigenkapital betrug -516 Tausend Euro.

Investmentgesellschaft nicht mehr konsolidiert werden,
betrug zum erstmaligen Anwendungszeitpunkt 119.741
Tausend Euro (Vorjahr: 97.107 Tausend Euro). Da der erst-
malige Anwendungszeitpunkt die Erdffnungsbilanz zum
1. November 2014 war, ergab sich kein Effekt auf die

Die Anwendungseffekte des IFRS 10 auf die Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, die Konzern-Kapitalfluss-
rechnung, die Konzernbilanz und die Konzern-Eigen-
kapitalveranderungsrechnung auf Postenebene sowie
die Veranderung des Ergebnisses je Aktie fur das Vorjahr
zeigen die nachfolgenden Tabellen:

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. November 2013 bis 31. Juli 2014

1.11.2013 bis 31.7.2014  Anwendungseffekte
vor IFRS 10-Anpassung IFRS 10

1.11.2013 bis 31.7.2014

Angaben in Tsd. € angepasst

Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft'

a) Posten, die kinftig nicht in das Konzernergebnis
umgegliedert werden

Gewinne (+)/Verluste (-) aus der Neubewertung der Nettoschuld

(Vermogenswert) aus leistungsorientierten Versorgungsplanen -583 0 -583
b) Posten, die kiinftig in das Konzernergebnis umgegliedert werden

Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) von zur VerauBerung

verfligbaren Wertpapieren 19 0 19
Sonstiges Ergebnis -564 0 -564
Konzern-Gesamtergebnis 39.005 65 39.070
Ergebnis je Aktie in € (verwassert und unverwassert)* 2,89 2,90

1 Das Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft enthélt das Bewertungs- und Abgangsergebnis aus Finanzanlagen sowie Krediten und Forderungen
von 42.719 Tausend Euro (1. bis 3. Quartal 2013/2014 angepasst: 41.649 Tausend Euro) und die Laufenden Ertrage aus Finanzanlagen sowie Krediten und
Forderungen von 3.731 Tausend Euro (1. bis 3. Quartal 2013/2014 angepasst: 2.995 Tausend Euro).

2 Die Ertrage aus der Fondsverwaltung und -beratung von 16.510 Tausend Euro (1. bis 3. Quartal angepasst: 16.851 Tausend Euro) werden seit dem
31. Oktober 2014 gesondert in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Zuvor waren diese im Posten , Sonstige betriebliche Ertrdge” enthalten,
der jetzt um die entsprechenden Betrdge verringert ist. Mit dem gesonderten Ausweis wird der Bedeutung des Wertbeitrags aus der Fondsverwaltung und
-beratung Rechnung getragen.

3 Wegen der untergeordneten Bedeutung fur die Konzern-Gesamtergebnisrechnung werden die ,, Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Anlagewerte” von 315 Tausend Euro (1. bis 3. Quartal 2013/2014 angepasst: 316 Tausend Euro) seit dem 31. Oktober 2014 in den Posten
,Sonstige betriebliche Aufwendungen” einbezogen. Der Posten , Sonstige betriebliche Aufwendungen” steigt um die entsprechenden Betrage.

4 Das gemdaB IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem Konzernergebnis dividiert durch die im Geschaftsjahr durchschnittlich im Umlauf
befindliche Anzahl von DBAG-Aktien.
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Mai bis 31. Juli 2014

1.5. bis 31.7.2014  Anwendungseffekte 1.5. bis 31.7.2014
Angaben in Tsd. € vor IFRS 10-Anpassung IFRS 10 angepasst
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft' 27.640 -257 27.383
Ertrige aus der Fondsverwaltung und -beratung> 5730 N 5843
Ergebnis Fonds- und Beteiligungsgeschaft 33.370 -144 33.226
personalaufwand 3995 s 8000
Sonstige betriebliche Ertrage 4170 188 2082
Sonstige betriebliche Aufwendungen® 718 1208 5920
Znserag 03 28 75
Zinsaufwand o3 o 23
Ubrige Ergebnisbestandteile -10.873 13 -10.886
Ergebnis vor Stewern 22.497 -157 22.340
Steuernvom Einkommen und vom Ertrag a0 7 -394
Ergebnis nach Stewern 22.09 150 21.946
Auf Minderheitsgesellschafter entfallende Gewinne (-/Verluste (+) s 76 512
Konzernergebnis 21.508 74 21.434
a)Posten, die kinftig nicht in das Konzernergebnis
umgegliedert werden
© Gewinne ()/Verluste () aus der Neubewertung der Nettoschud
(Vermogenswert) aus leistungsorientierten Versorgungspldnen -192 0 -192
b) Posten, die kiinftig in das Konzernergebnis umgegliedert werden
© Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste () von zur VerduBerung
verfigbaren Wertpapieren -2 0 -2
Sonstiges Ergebnis -194 0 -194
Konzern-Gesamtergebnis 21314 74 21.240
Ergebnis je Aktie in € (verwdssert und unverwdsserty® 57 s

1 Das Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft enthalt das Bewertungs- und Abgangsergebnis aus Finanzanlagen sowie Krediten und Forderungen
von 24.972 Tausend Euro (3. Quartal 2013/2014 angepasst: 24.811 Tausend Euro) und die Laufenden Ertrége aus Finanzanlagen sowie Krediten und
Forderungen von 2.668 Tausend Euro (3. Quartal 2013/2014 angepasst: 2.572 Tausend Euro).

2 Die Ertrage aus der Fondsverwaltung und -beratung von 5.730 Tausend Euro (3. Quartal 2013/2014 angepasst: 5.843 Tausend Euro) werden
seit dem 31. Oktober 2014 gesondert in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Zuvor waren diese im Posten , Sonstige betriebliche
Ertrage” enthalten, der jetzt um die entsprechenden Betrage verringert ist. Mit dem gesonderten Ausweis wird der Bedeutung des Wertbeitrags
aus der Fondsverwaltung und -beratung Rechnung getragen.

3 Wegen der untergeordneten Bedeutung fur die Konzern-Gesamtergebnisrechnung werden die , Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Anlagewerte” von -105 Tausend Euro (3. Quartal 2013/2014 angepasst: -105 Tausend Euro) seit dem 31. Oktober 2014 in den Posten
,Sonstige betriebliche Aufwendungen” einbezogen. Der Posten , Sonstige betriebliche Aufwendungen” steigt um die entsprechenden Betréage.

4 Das gemaB IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem Konzernergebnis dividiert durch die im Geschéftsjahr durchschnittlich im Umlauf
befindliche Anzahl von DBAG-Aktien.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. November 2013 bis 31. Juli 2014

1.11.2013 bis 31.7.2014 Anwendungseffekte ~ 1.11.2013 bis 31.7.2014
Angaben in Tsd. € vor IFRS 10-Anpassung IFRS 10 angepasst

Konzernergebnis 39.569 65 39.634

Wertsteigerung (-)/ Wertreduzierung (+) von Finanzanlagen
sowie Krediten und Forderungen, Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Anlagewerte, Gewinn (-)/Verlust (+) aus lang-

und kurzfristigen Wertpapieren' -42.935 1.862 -41.073

Gewinn (-/Verlust (+) aus dem Abgang von Finanzanlagen,
Sachanlagen und immateriellen Anlagewerten 31 0 31

Zunahme ()/Abnahme (+) der Ertragsteverforderungen 390 o 379
Zunahme ()/Abnahme (+) ibriger Aktiva (saldierty 4132 785 3433
Zunahme (+)/Abnahme () des langfristigen Fremdkapitals 1077 - s 924
Zunahme (+)/Abnahme () der Steuerrickstelungen 35 o 395
Zunahme (+)/Abnahme () der Sonstigen Ruckstellungen 3400 68 4078
Zunahme (+)/Abnahme () briger Passiva (saldierty . o2 256 - 3498
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 5.056 -7.619 -2.563

Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens und von immateriellen Anlagewerten 69 0 69

Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen
und in immaterielle Anlagewerte -423 0 -423

Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen sowie Krediten
und Forderungen 8.054 6.386 14.440

Auszahlungen fir Investitionen in Finanzanlagen sowie Kredite
und Forderungen -16.211 -681 -16.892

Einzahlungen aus Abgangen von lang- und kurzfristigen
Wertpapieren 53.000 0 53.000

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 31.909 . 29.311

1 Seit dem 31. Oktober 2014 werden die zahlungswirksamen Veradnderungen in den lang- und kurzfristigen Wertpapieren nach der direkten Methode
dargestellt. Dadurch verringert sich der Cashflow aus der Investitionstatigkeit um 267 Tausend Euro (1. bis 3. Quartal 2013/2014 angepasst: Verringerung
um 267 Tausend Euro). Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit ist um die entsprechenden Ertrage erhoht.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Mai bis 31. Juli 2014

1.5. bis 31.7.2014 Anwendungseffekte 1.5. bis 31.7.2014
Angaben in Tsd. € vor IFRS 10-Anpassung IFRS 10 angepasst
Konzernergebnis 21.508 -74 21.434
Wertsteigerung (-)/Wertreduzierung (+) von Finanzanlagen
sowie Krediten und Forderungen, Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Anlagewerte, Gewinn (-)/Verlust (+) aus lang-
und kurzfristigen Wertpapieren' -24.793 160 -24.633
Gewinn (-)/Verlust (+) aus dem Abgang von Finanzanlagen,
Sachanlagen und immateriellen Anlagewerten 6 0 6
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Ertragsteuerforderungen 465 35 500
Zunahme (-)/Abnahme (+) Ubriger Aktiva (saldiert) -5.563 2.533 -3.030
Zunahme (+)/Abnahme (-) des langfristigen Fremdkapitals 610 -57 553
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Steuerrtickstellungen 394 0 394
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Sonstigen Ruickstellungen 7.373 677 8.050
Zunahme (+)/Abnahme (-) Gbriger Passiva (saldiert) -79 -16 -95
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -79 3.258 3.179
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens und von immateriellen Anlagewerten 22 0 22
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen
und in immaterielle Anlagewerte -163 5 -158
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen sowie Krediten
und Forderungen 4.926 -1.730 3.196
Auszahlungen fur Investitionen in Finanzanlagen sowie Kredite
und Forderungen -11.195 -2.830 -14.025
Einzahlungen aus Abgangen von lang- und kurzfristigen
Wertpapieren 27.997 0 27.997

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 31.909 -2.598 29.311

1 Seit dem 31. Oktober 2014 werden die zahlungswirksamen Veranderungen in den lang- und kurzfristigen Wertpapieren nach der direkten Methode
dargestellt. Dadurch verringert sich der Cashflow aus der Investitionstatigkeit um 74 Tausend Euro (3. Quartal 2013/2014 angepasst: Verringerung um
74 Tausend Euro). Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit ist um die entsprechenden Ertrdge erhéht.
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KONZERNBILANZ

zum 31. Oktober 2014

31.10.2014 Anwendungseffekte 31.10.2014
Angaben in Tsd. € vor IFRS 10-Anpassung IFRS 10 angepasst

Summe kurzfristige Vermégenswerte 103.228 -8.845 94.383

Summe Aktiva 347.089 -3.608 343.481

Konzernbilanzgewinn 118.077 -288 117.789

Summe Eigenkapital 303.388 -288 303.100

Summe Passiva 347.089 -3.608 343.481
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KONZERNBILANZ

zum 1. November 2013

1.11.2013  Anwendungseffekte 1.11.2013
Angaben in Tsd. € vor IFRS 10-Anpassung IFRS 10 angepasst

Summe Passiva 310.652 -1.033 309.619
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

zum 31. Juli 2014

1.11.2013 bis 31.7.2014 Anwendungseffekte ~ 1.11.2013 bis 31.7.2014

Angaben in Tsd. € vor IFRS 10-Anpassung IFRS 10 angepasst
Gezeichnetes Kapital

Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 48.533 0 48.533
Kapitalriicklage

Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 141.394 0 141.394

Riicklage fiir Gewinne/Verluste aus der Neubewertung
der Nettoschuld (Vermégenswert) aus leistungsorientierten

Versorgungsplénen
© Zum Beginn der Berichtsperiode . a8 o 14578
* Verinderung in der Berichtsperiode . s o 583
© Zum Ende der Berichtsperiode 15161 15161

Veranderung der unrealisierten Gewinne/Verluste von
zur VerauBerung verfiigbaren Wertpapieren

Zum Beginn der Berichtsperiode -48 0 -48
Erfolgsneutrale Veranderung in der Berichtsperiode -24 0 -24
Erfolgswirksame Veranderung in der Berichtsperiode 43 0 43
Zum Ende der Berichtsperiode -29 0 -29
Zum Ende der Berichtsperiode 1.209 0 1.209

Zum Beginn der Berichtsperiode 86.713 -516 86.197
Dividende 6412 o 16412
Konzernergebnis 3950 6 39634
Zum Ende der Berichtsperiode 109.870 -451 109.419

Gesamt 301.006 -451 300.555
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IFRS 11 ,Gemeinschaftliche Vereinbarungen®
und Anderungen zu IAS 28

L,<Anteile an assoziierten Unternehmen

und Gemeinschaftsunternehmen*®

Der neue Standard IFRS 11 regelt die Bilanzierung gemein-
schaftlich gefuhrter Aktivitaten. Er ersetzt den bisherigen
Standard IAS 31 ,Anteile an Gemeinschaftsunternehmen”.
Die Quotenkonsolidierung von Gemeinschaftsunternehmen
ist nicht mehr moglich. Der IFRS 11 schreibt zwingend die
Equity-Methode fur die Konsolidierung von Gemeinschafts-
unternehmen vor. Die Anwendung der Equity-Methode rich-
tet sich nach den Vorschriften des IAS 28 , Anteile an as-
soziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen”.

Die Umstellung von der Quotenkonsolidierung auf die
Equity-Methode zum 1. November 2014 betrifft das
Gemeinschaftsunternehmen Q.P.O.N. Beteiligungs GmbH.
Aufgrund der GroBenordnung des Gemeinschaftsunter-
nehmens hatte die Methodenanderung keinen wesent-
lichen Einfluss auf den Konzernabschluss der Deutschen
Beteiligungs AG.

3. BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Erfolgswirksame Bewertung der Finanz-
anlagen zu beizulegenden Zeitwerten

Aufgrund der Geschaftstatigkeit des DBAG-Konzerns als
Finanzinvestor wird der Konzernabschluss maBgeblich ge-
pragt durch die erfolgswirksame Bewertung der Finanz-
anlagen zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value). Die Finanz-
anlagen umfassen im Wesentlichen:

> Investmentvehikel (Tochterunternehmen, die nach
IFRS 10 nicht mehr konsolidiert werden dtirfen)

> Anteile an assoziierten Unternehmen (Anteile an
Portfoliounternehmen mit einem Stimmrechtsanteil
zwischen 20 und 50 Prozent)

> Sonstige Anteile an Portfoliounternehmen, das
heiBt Anteile an Portfoliounternehmen mit einem
Stimmrechtsanteil von weniger als 20 Prozent

> Auslandsfondsbeteiligungen

1 Siehe http://www.privateequityvaluation.com/ (Stand Dezember 2012)
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Die Investmentvehikel sind Tochterunternehmen der DBAG,
Uber die die DBAG in die DBAG-Fonds co-investiert. Auf-
grund der Ausnahme des IFRS 10 flr Investmentgesell-
schaften dirfen diese Tochterunternehmen nicht mehr
konsolidiert werden. Stattdessen sind sie als Finanzinstru-
mente im Sinne des IAS 39 zu behandeln und erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten.

Als Private-Equity-Gesellschaft im Sinne des IAS 28 macht
die DBAG von der Moglichkeit Gebrauch, die Anteile an
assoziierten Unternehmen gemaB IAS 39 erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Entsprechend
werden keine assoziierten Unternehmen nach der Equity-
Methode bilanziert.

Fur die sonstigen Anteile an Portfoliounternehmen und die
Auslandsfondsbeteiligungen wird jeweils beim erstmaligen
Ansatz die Moglichkeit wahrgenommen, diese erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten (,, Fair-Value-
Option” nach IAS 39.9).

Bewertungsverfahren fiir die Ermittlung
des beizulegenden Zeitwerts

Die beizulegenden Zeitwerte werden fur die verschiedenen
Klassen von Vermogensgegenstanden nach einheitlichen
Bewertungsverfahren und auf der Grundlage einheitlicher
Inputfaktoren ermittelt. Zur Umsetzung der Zeitwertbilan-
zierung wurde eine Bewertungsrichtlinie erarbeitet. Danach
setzt die DBAG Bewertungsverfahren ein, die von den Markt-
teilnehmern der Private-Equity-Branche Ublicherweise fiir die
Bewertung von Portfoliounternehmen verwendet werden.
Dieser Branchenstandard liegt vor in den Empfehlungen der
.International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines” (IPEVG) vom Dezember 2012

Es kommen die folgenden Verfahren zum Einsatz:

> Fur den Nettovermogenswert der Investmentvehikel
das ,, Sum-of-the-Parts”-Verfahren

> FUr Anteile an etablierten Unternehmen das
Multiplikatorverfahren

> Fur Anteile an wachstumsstarken Unternehmen und
fur Auslandsfondsbeteiligungen das DCF-Verfahren

Beim ,,SUM-OF-THE-PARTS”-VERFAHREN werden die
einzelnen Vermdgens- und Schuldposten gesondert be-
wertet und anschlieBend zum Netto-Vermogenswert der
Investmentvehikel aggregiert. Dabei werden Anteile an
Portfoliounternehmen in der Regel nach dem Multiplikator-
oder DCF-Verfahren bewertet (siehe unten). Die Sonstigen
Vermogensgegenstande und Schulden werden zu fort-
gefuihrten Anschaffungskosten bewertet.
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Der Anteil der DBAG am Netto-Vermdgenswert der
Investmentvehikel basiert auf den gesellschaftsrechtlichen
Vereinbarungen fir die Ergebnisverteilung. Neben der DBAG
haben sich Mitglieder des Investmentteams zur Ubernahme
eines Investitionsanteils an den Investmentvehikeln
verpflichtet, Uber die die DBAG in die DBAG-Fonds
DBAG Fund IV, DBAG Fund V, DBAG Fund VI und DBAG
Expansion Capital Fund co-investiert. Daraus kann den
Mitgliedern des Investmentteams unter bestimmten
Bedingungen (Geschaftsbericht 2013/2014, Seite 182 ff.)
ein Uberproportionaler Ergebnisanteil (,Carried Interest”)
zuflieBen. Sobald diese Bedingungen erfillt sind, wird der
Anteil am Nettovermogenswert eines Investmentvehikels
entsprechend vermindert.

Fur das Multiplikatorverfahren und das DCF-Verfahren und
weitergehende Ausfihrungen verweisen wir auf den Ge-
schaftsbericht 2013/2014, Seite 146 ff.

Die Zeitwertbilanzierung der LANG- UND KURZFRISTIGEN
WERTPAPIERE basiert auf indikativen Preisen von Handlern
oder Preisinformationssystemen (Reuters, Bloomberg etc.),
die aufgrund der geringen Marktumsétze regelmaBig nicht
auf Preisen aus beobachtbaren Transaktionen beruhen.

Abgesehen von den hier beschriebenen Anderungen wur-
den im Zwischenabschluss zum 31. Juli 2015 dieselben
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewandt wie
im Konzernabschluss zum 31. Oktober 2014. Wir verweisen
auf die Seiten 146 bis 153 des Geschéaftsberichts 2013/2014.

4. ERHEBLICHE EREIGNISSE
UND GESCHAFTSVORFALLE

Ereignisse und Geschéaftsvorfalle mit erheblicher Bedeutung
flr das Verstandnis der Veranderungen, die seit Ende des
vergangenen Geschaftsjahres bei der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns eingetreten sind, erldutern
wir im Zwischenlagebericht ab der Seite 11 f. in den Aus-
fUhrungen zur Ertragslage.
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5. SAISON- UND
KONJUNKTUREINFLUSSE

Saison- und Konjunktureinflisse spiegeln sich in der erfolgs-
wirksamen Bewertung der Finanzanlagen zu beizulegenden
Zeitwerten wider. Wir verweisen auf die Erlauterungen zur
Geschaftsentwicklung im Zwischenlagebericht, Seite 11 ff.

6. UNGEWOHNLICHE SACHVERHALTE

Es haben sich keine wesentlichen Sachverhalte ereignet, die
Vermogenswerte, Schulden, Eigenkapital, Periodenergebnis
oder Cashflows beeinflussen und die aufgrund ihrer Art,
ihres AusmaBes oder ihrer Haufigkeit ungewodhnlich sind.

7. ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN
BEI DER ANWENDUNG DER
RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN

Die Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung
mit den IFRS erfordert, dass der Vorstand bei der Anwen-
dung der Rechnungslegungsmethoden Ermessensentschei-
dungen trifft. Diese Entscheidungen kénnen die Betrage
im Abschluss erheblich beeinflussen. Die auf der Basis der
getroffenen Ermessensentscheidungen angewandten Bilan-
zierungs- und Bewertungs- sowie Konsolidierungsmethoden
sind in den vorstehenden Abschnitten 2. und 3. dargestellt.
Die Betrdage im Abschluss wurden bisher am wesentlichs-
ten beeinflusst von der Entscheidung, die Finanzanlagen
nach 1AS 39 erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
zu bewerten (vgl. Geschaftsbericht 2013/2014, Seite 146,
Abschnitt 6 ,Erfolgswirksame Bewertung der Finanzan-
lagen zum beizulegenden Zeitwert”). Das Erfordernis der
diesbeziiglichen Ermessensaustibung entfiel erstmals zum
1. November 2014 durch die verpflichtende Anwendung
von IFRS 10. Durch die erstmalige Anwendung des IFRS
10 werden die Investmentvehikel zum beizulegenden Zeit-
wert angesetzt. Der Zeitwert der Investmentvehikel wird
maBgeblich durch die Zeitwerte der Portfoliounternehmen
bestimmt, die bisher bereits zum beizulegenden Zeitwert im
Konzernabschluss bilanziert wurden.
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8. ZUKUNFTSBEZOGENE ANNAHMEN
UND SONSTIGE WESENTLICHE
QUELLEN VON SCHATZUNGS-
UNSICHERHEITEN

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses nach den
IFRS sind zukunftsbezogene Annahmen zu treffen und
Schatzungen vorzunehmen. Hierdurch kénnen die Wert-
ansatze der Bilanzposten sowie die Hohe der Ertrdage
und Aufwendungen wesentlich beeinflusst werden.
Den zukunftsbezogenen Annahmen und Schatzungen ist
gemeinsam, dass ihr Eintritt mit Unsicherheit verbunden
ist. Der Vorstand trifft die Entscheidungen Uber Annahmen
und Schatzungen nach sorgféltiger Abwagung auf
der Grundlage der zuletzt verfligbaren verlasslichen
Informationen und bestehender Erfahrungswerte. Die
Annahmen und Schatzungen betreffen auch Sachverhalte,
die vom Vorstand nicht beeinflusst werden kdnnen, zum
Beispiel volkswirtschaftliche und finanzwirtschaftliche
Rahmenbedingungen. Die tatsachliche Entwicklung kann
von den Annahmen und Schatzungen abweichen, die
diesem Konzernabschluss zugrunde liegen. Bei Vorliegen
neuer Informationen oder gednderter Erfahrungswerte
werden die Annahmen und Schatzungen angepasst. Die
Auswirkung einer geanderten Annahme oder Schatzung
wird im Geschéaftsjahr der Anderung und gegebenenfalls
in spateren Geschaftsjahren im Wertansatz des Bilanz-
postens sowie in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
erfasst.

Nach den IFRS ist anzugeben, fur welche Vermogenswerte
und Schulden aufgrund zukunftsbezogener Annahmen und
sonstiger Quellen von Schatzungsunsicherheiten das Risiko
besteht, dass innerhalb des nachsten Geschéftsjahres eine
wesentliche Anpassung des Buchwerts erforderlich werden
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konnte. Die Wesentlichkeit beurteilen wir anhand der Aus-
wirkung auf das Konzerneigenkapital. Fir wesentlich halten
wir unter anderem eine Anpassung des Buchwerts in der
GroBenordnung von drei Prozent des Konzerneigenkapitals
oder wenn es der Klarheit der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage dient. DarUber hinaus berlcksichtigen wir bei
unserer Wesentlichkeitseinschatzung das Verhaltnis der
moglichen Effekte zu den Finanzdaten im vorliegenden
Zwischenabschluss sowie qualitative Aspekte.

Ein entsprechendes Risiko besteht bei den Finanzanlagen
und Sonstigen Finanzinstrumenten, soweit deren Zeitwerte
unter Verwendung von EinflussgroBen ermittelt wurden,
die im Wesentlichen nicht auf beobachtbaren Marktdaten
basieren (Hierarchiestufe 3 der Zeitwerte, vgl. Tz. 13.2).
Diese sind im Posten , Finanzanlagen” mit einem Betrag
von 252.370 Tausend Euro (Vorjahr: 165.873 Tausend Euro)
und im Posten ,Sonstige Finanzinstrumente” mit einem
Betrag von 2.795 Tausend Euro (Vorjahr: 2.245 Tausend Euro)
enthalten. Es handelt sich um den Teil der Finanzanlagen
und Sonstigen Finanzinstrumente, der im Wesentlichen nach
dem Multiplikatorverfahren bewertet wird. Der Umfang der
maoglichen Auswirkungen einer Anpassung von Annahmen
und Schatzungen kann nicht angegeben werden. Soweit
sich allerdings die zugrunde liegenden Multiplikatoren
um +/- 1 andern wuirden, ergabe sich ceteris paribus fur
die im Abschluss erfassten Zeitwerte eine Anpassung um
+/- 24.281 Tausend Euro (Vorjahr: 17.186 Tausend Euro).
Das entspricht einem Anteil von sechs Prozent am
Konzerneigenkapital.



VERKURZTER KONZERNANHANG

9. ERGEBNIS AUS DEM

BETEILIGUNGSGESCHAFT
1. bis 3. 1. bis 3.
3. Quartal 3. Quartal Quartal Quartal
Angaben in Tsd. € 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Bewertungs- und
Abgangsergebnis
Anteile an
Investmentvehikeln 1.574 8.215 14.564 16.279
Anteile an Port-
foliounternehmen 4.806 16.672 10.427 25.164
Auslandsfonds-
investments 790 -841 3.358 -407
Sonstige Finanz-
anlagen 159 765 -2.679 613
7.329 24.811 25.670 41.649
Laufende Ertréage
Anteile an
Investmentvehikeln 201 502 402 502
Anteile an Port-
foliounternehmen 825 2.070 838 2.070
Sonstige Finanz-
anlagen 0 0 2.168 423
1.026 2.572 3.408 2.995
8.355 27.383 29.078 44.644

Das hohe Bewertungs- und Abgangsergebnis fur das
dritte Quartal des Vorjahres resultiert mit einem Be-
trag von 15.664 Tausend Euro aus der Vereinbarung der
Homag-VerauBerung.

Fur weitere Erlauterungen zum Ergebnis aus dem Beteili-
gungsgeschaft verweisen wir auf den Zwischenlagebericht
(vgl. dort Seite 11).
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10. ERTRAGE AUS DER FONDS-
VERWALTUNG UND -BERATUNG

1. bis 3. 1. bis 3.
3. Quartal 3. Quartal Quartal Quartal
Angaben in Tsd. € 2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
DBG Fonds | 1.094 980 1.447 1314
DBG Fondsll 5 s 5 15
DBAGFundN 0 20 o 358
DBAGFundV 1227 1276 3898 3802
DBAGECF 46 66 9 862
Sonstiges 0 o 38 29
Fondsverwaltung 2.280 2.315 5.489 6.380
Fondsberatung
(DBAG Fund VI) 3.528 3.528 10.471 10.471
77777777777777777777777777 5.808 5.843 15.960 16.851

Die Verwaltungsertrage stammen aus der Verwaltung
von Private-Equity-Fonds, an deren Seite die Deutsche
Beteiligungs AG co-investiert.

Die Beratungsertrdge resultieren aus der Beratung der
Verwaltungsgesellschaft des DBAG Fund VI.

Die Grunde fir den Rickgang der Ertrage aus der Fonds-
verwaltung und -beratung liegen insbesondere in der mit
den Investoren vereinbarten Verlangerung der Investitions-
periode des DBAG Expansion Capital Fund. Des Weiteren
endete im September 2014 die VergUtungsvereinbarung fur
die Fondsverwaltung des DBAG Fund IV.

Flr weitere Erlauterungen zu den Ertragen aus der Fonds-
verwaltung und -beratung verweisen wir auf den Zwischen-
lagebericht (vgl. dort Seite 12).
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11. FINANZANLAGEN

Angaben in Tsd. € 31.7.2015

203.895

31.10.2014
119.741

Anteile an Investmentvehikeln

252.722 166.225

Die sonstigen Finanzanlagen beinhalten Gesellschaften, die
sich Uberwiegend im Fremdbesitz befinden.

Der Posten hat sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

Wert-
Abgang &anderung

Angaben

inTsd. € 1.11.2014 Zugang 31.7.2015

Anteile an
Investment-
vehikeln 119.741  79.283 14.564 203.895

Anteile an
Portfolio-
unternehmen

Auslands-
fondsinvest-

Sonstige
Finanz-
anlagen

7.920 53 25
166.225 79.336

-2.672
23.153

5.276
252.722

Die Zugange betreffen Kapitalabrufe der Investmentvehi-
kel fur Investitionen in Beteiligungen (siehe Lagebericht,
Seite 12 ff.).

Die Abgange bei den Investmentvehikeln resultieren aus
Ausschittungen aufgrund der Riickzahlung von Gesell-
schafterdarlehen oder Briickenfinanzierungen, die den
Portfoliounternehmen gewahrt wurden.

Die Wertdnderungen werden in der Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung unter dem Posten ,Ergebnis aus dem
Beteiligungsgeschaft” erfasst (vgl. Tz. 9).

Fur weitere Erlauterungen zu den Ertradgen aus den Finanz-
anlagen verweisen wir auf den Zwischenlagebericht (vgl.
dort Seite 11 f.).
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12. SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN,
TREUHANDVERHALTNISSE

Die SONSTIGEN FINANZIELLEN VERPFLICHTUNGEN
gliedern sich in die folgenden Nominalwerte der Ein-
zahlungsverpflichtungen und Dauerschuldverhéltnisse
auf:

Angaben in Tsd. € 31.7.2015 31.10.2014
Einzahlungsverpflichtungen 3.426 3.304
Daverschuldverhaltnisse . 4410 505
77777777777777777777777777777777777777777777777777777 7.836 8.356

Die moglichen Einzahlungsverpflichtungen betreffen
Fondsinvestments, die weitere Mittel fir Investitionen und
Kosten einfordern kénnen, sowie vertraglich vereinbarte
potenzielle Investitionen in Portfoliounternehmen.

Das TREUHANDVERMOGEN betragt 9.675 Tausend Euro
zum 31. Juli 2015 (Geschéftsjahresbeginn: 13.776 Tausend
Euro). Treuhandverbindlichkeiten bestehen in derselben
Hohe.
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13. ANGABEN ZU
FINANZINSTRUMENTEN
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erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den, gibt es nur solche, die beim erstmaligen Ansatz in diese

Kategorie eingestuft wurden. Es handelt sich vor allem um
die Finanzanlagen. Finanzielle Vermogenswerte, die als zu
Handelszwecken gehalten oder als bis zur Endfalligkeit zu
haltende Finanzinvestitionen eingestuft werden, bestehen
nach wie vor nicht.

13.1 Klassen von Finanzinstrumenten

Als Klassen von Finanzinstrumenten nach IFRS 7 sind im
DBAG-Konzern die Bewertungskategorien nach IAS 39

definiert. Bei den finanziellen Vermégenswerten, die DieFinaﬂZinStrumenteSindfO|gendeﬂ Kategorienzugeordﬂeti

Beizulegender Beizulegender

Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Angaben in Tsd. € 31.7.2015 31.7.2015 31.10.2014 31.10.2014
Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Finanzanlagen' 252722 252722 166225 166.225
* davon hybride Instrumente’ o o o 0
© davon Beteilligungen’ 252722 252722 166225 166.225
Sonstige Finanzinstrumente’ 2795 2705 2245 2245
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 255.517 255.517 168.470 168.470
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermigenswerte
Langfristige Wertpapiere 26308 26308 80991 80.991
Kurzfristige Wertpapiere 3778 3778 31344 31344
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 30.086 30.086 112.335 112.335
Kredite und Forderungen
Kredite und Forderungen 2404 2404 o 0
forderungen 264 264 2430 2430
Flussige Mittel 26849 26849 36463 36463
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte,
soweit Finanzinstrumente? 6.378 6.378 14.883 14.883
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 38.345 38.345 53.776 53.776
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Minderheitsgesellschaftern 5445 5445 10062 10.062
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 1378 13718 - 1700 1700
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 6.823 6.823 11.762 11.762

1 Beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft
2 Ohne Rechnungsabgrenzungsposten, Umsatzsteuer und Sonstige in Hohe von 812 Tausend Euro (Vorjahr: 1.625 Tausend Euro)

Bei den Finanzinstrumenten der Kategorie ,Kredite und
Forderungen” wurden im Berichtsjahr und im Vorjahr keine
Wertminderungen erfasst.

Berechnung des Betrags der leistungsgestorten Finanzinstru-
mente. Die Finanzinstrumente sind Uberwiegend ungesichert.

Wertminderungen werden erfasst, wenn objektive Hinweise
dafir vorliegen, dass Schuldner nicht in der Lage sein wer-
den, ihre Zahlungsverpflichtungen in der Zukunft zu erful-

Die Finanzinstrumente der Posten ,Forderungen” und , Sons-
tige kurzfristige Vermogenswerte” stehen im Wesentlichen in

Zusammenhang mit Portfoliounternehmen und DBAG-Fonds.
Aufgrund der Nahe zu den Schuldnern wird die Falligkeit im
Einzelfall einvernehmlich vereinbart. Daher erfolgt keine

len (vgl. Tz. 3). Die Einschatzung der Bonitat der Schuldner
resultiert aus dem regelmaBigen Informationsaustausch mit
den Schuldnern.
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13.2 Hierarchische Einstufung von
Finanzinstrumenten

Samtliche Finanzinstrumente werden nach IFRS 13 auf die
folgenden drei Stufen aufgeteilt, unabhangig davon, ob sie
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden oder nicht:

stufe 1: Verwendung von Preisen auf aktiven Markten fur
identische Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten

13.2.1 Hierarchische Einstufung von Finanz-
instrumenten, die wiederkehrend zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden
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stufe 2: Verwendung von EinflussgréBen, die sich entweder
direkt (als Preise) oder indirekt (von Preisen abgeleitet)
beobachten lassen

stufe 3: Verwendung von EinflussgréBen, die im Wesent-
lichen nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren
(nicht beobachtbare Parameter). Die Wesentlichkeit dieser
Parameter wird anhand ihres Einflusses auf die Ermittlung
des beizulegenden Zeitwertes beurteilt

Beizulegender
Zeitwert
Angaben in Tsd. € 31.7.2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Finanzanlagen %2722 o 32 252370
Sonstige Finanzinstrumente 2795 o o 2795
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 255.517 0 352 255.165
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermagenswerte
Langfristige Wertpapiere 26308 o 26308 0
Kurzfristige Wertpap e 37 o 38 0
: 30.086 0 30.086 (1]
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 285.603 0 30.438 255.165
Beizulegender
Zeitwert
Angaben in Tsd. € 31.10.2014 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte
Finanzalagen g5 o 32 165873
Sonstige Finanzinstrumente 225 o o 2245
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 168.470 0 352 168.118
Zur VeriuBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte
Langfristioe Wertpapiere 80991 o 80991 0
Kurzfristige Wertpapiere 31344 o 31344 0
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 112.335 0 112.335 0
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 280.805 0 112.687 168.118
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Bei den Finanzanlagen der Stufe 2 handelt es sich um
eine Beteiligung, die zu einer Kaufpreisindikation in einem
illiquiden Markt bewertet ist.

Bei den Wertpapieren der Stufe 2 handelt es sich um
Anleihen inldndischer Emittenten der 6ffentlichen Hand
sowie hochster Bonitatsstufe, deren Liquiditat aufgrund
des Handels am Sekundarmarkt eingeschrankt ist.

Alle zum 31. Juli 2015 und dem vorangegangenen Geschafts-
jahr zum beizulegenden Zeitwert in der Bilanz ausgewie-
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zulegenden Zeitwert bewertet. In diesem Berichtszeitraum
existierten im DBAG-Konzern keine Vermdgensgegenstande
oder Schulden, die nicht wiederkehrend zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wurden.

Als Klassen nach IFRS 13 sind im DBAG-Konzern fir die
Finanzinstrumente der Stufen 1 und 2 die Bewertungs-
kategorien nach IAS 39 definiert.

Die Finanzinstrumente der Stufe 3 sind den folgenden
Klassen zugeordnet:

senen Finanzinstrumente werden wiederkehrend zum bei-

Anteile an Anteile an
Investment- Portfolio- Auslandsfonds-
Angaben in Tsd. € vehikeln unternehmen beteiligungen Sonstige Summe
31.7.2015
Finanzanlagen 203.895 38.076 5.123 5.276 252.370
Sonstige Finanzinstrumente 0 2.795 0 0 2.795
203.895 40.871 5.123 5.276 255.165
Anteile an Anteile an
Investment- Portfolio- Auslandsfonds-
Angaben in Tsd. € vehikeln unternehmen beteiligungen Sonstige Summe
31.10.2014

119.741 32.157 8.300 7.920 168.118
Uberleitungsrechnung fiir Finanzinstrumente nach
Stufe 3 im 1. bis 3. Quartal 2014/2015:

Erfolgswirksame

Angaben in Tsd. € 1.11.2014 Zugang Abgang Umgliederung  Gewinne/Verluste 31.7.2015
Finanzanlagen
Anteile an Investmentvehikeln 19741 79283 9603 o 14564 203895
Antelle an Portfoliounternehmen 29012 o 1982 o 1016 38.076
Auslandsfondsbeteiligungen 830 o 422 o 1115 5123
Sonstige 7920 53 x o 2672 5276
777777777777777777777777777777777777777777 165.873 79.336 15.992 0 23.153 252.370
Sonstige Finanzinstrumente
Anteile an Portfoliounternehmen 2205 s 74 o 1 2795
777777777777777777777777777777777777777777 2.245 552 174 172 2.795
777777777777777777777777777777777777777777 168.118 79.888 16.166 0 23.325 255.165
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Der Zeitpunkt der Umgliederungen zwischen den Stufen
1 bis 3 entspricht dem Datum des Ereignisses oder der
Veranderung der Umstande, das oder die die Umgruppie-
rung verursacht.

Zwischen den Stufen ergaben sich wahrend der Berichts-
periode keine Umgliederungen.

Die erfolgswirksamen Gewinne in Hohe von 23.325 Tau-
send Euro sind in Hohe von 23.153 Tausend Euro in dem
Posten , Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft” (davon 0
Tausend Euro Abgangsergebnis und 23.153 Tausend Euro
Bewertungsergebnis aus dem Stichtagssaldo von Finanz-
instrumenten) und in Hohe von 172 Tausend Euro in dem
Posten , Sonstige betriebliche Ertrdge” erfasst.
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Bei den ,Verbindlichkeiten gegeniiber Minderheitsgesell-
schaftern” handelt es sich um die Minderheitenanteile
konzernfremder Gesellschafter an in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen. Da die Bewertung der ,Ver-
bindlichkeiten gegentber Minderheitsgesellschaftern” im
Wesentlichen den anteiligen zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Vermdgenswerten der Stufe 3 entspricht, sind
diese ebenfalls mit ihrem beizulegenden Zeitwert von
5.445 Tausend Euro (Vorjahr: 10.062 Tausend Euro) der
Stufe 3 zugeordnet.

FUr Finanzinstrumente der Hierarchiestufe 3 zum beizule-
genden Zeitwert liegen die folgenden moglichen Band-
breiten fUr nicht beobachtbare Parameter vor:

Beizulegender
Zeitwert

Angaben in Tsd. € 31.7.2015

Bewertungstechnik

Nicht beobachtbarer Parameter Bandbreite

Finanzanlagen

255.165

1 Der Nettovermdgenswert der Investmentvehikel wird im Wesentlichen bestimmt durch den Zeitwert der Anteile an den Portfoliounternehmen sowie aus
den sonstigen Aktiva und Passiva. Soweit fur die Anteile an Portfoliounternehmen das Multiplikatorverfahren zur Anwendung kommt, werden hierbei
dieselben nicht beobachtbaren Parameter verwendet, die auch fur die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts fir , Anteile an Portfoliounternehmen”

herangezogen werden (vgl. Erlduterungen unter Tz 3).

2 Nettoverschuldung des Portfoliounternehmens
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Nach verniinftiger Schatzung wirkt sich die Veranderung
nicht beobachtbarer Parameter fur die Ermittlung des
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beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten der
Stufe 3 betragsmaBig folgendermafBen aus:

Beizulegender
Zeitwert

Angaben in Tsd. € 31.7.2015 Veranderung nicht beobachtbarer Parameter Anderung Zeitwert

Finanzanlagen'

Sonstige 5.276 n.a n.a

252.370

Sonstige Finanzinstrumente

Anteile an Portfoliounternehmen 2.795 EBITDA und EBITA +/- 10 % 135
Net Debt +/- 10 % 45
Multiple-Abschlag +/- 5 Prozentpunkte 65

2.795

255.165

1 Bei Finanzanlagen, die innerhalb der zurtckliegenden 12 Monate erworben wurden, hat eine Veranderung der nicht beobachtbaren Parameter keine
Auswirkungen auf den beizulegenden Zeitwert, soweit diese entsprechend der IPEVG zum Stichtag mit ihrem Transaktionspreis bewertet wurden.

Der Unterschied zwischen den nicht beobachtbaren
Parametern EBITDA und EBITA ist die Abschreibung auf
Sachanlagen. Die wesentlichen ergebnisbeeinflussenden
Faktoren wirken sich auf beide nicht beobachtbare
Parameter gleichermaBen aus, sodass eine Korrelation
zwischen EBITDA und EBITA besteht. Daher wird in der
Sensitivitatsanalyse die Anderung des Zeitwerts fir die
beiden nicht beobachtbaren Parameter gemeinsam
dargestellt, bei Konstanz aller Gbrigen Parameter.

Die dargestellte Sensitivitatsanalyse fir Net Debt und
Multiple-Abschlag berlcksichtigt jeweils die Auswirkun-
gen der Anderung eines Parameters, bei Konstanz aller
Ubrigen Parameter.
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13.3 Nettoergebnis von zum beizulegenden
Zeitwert in der Bilanz ausgewiesenen
Finanzinstrumenten

Das Nettoergebnis von zum beizulegenden Zeitwert in
der Bilanz ausgewiesenen Finanzinstrumenten umfasst
erfolgswirksame Anderungen der beizulegenden Zeitwerte,
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realisierte Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von
Finanzinstrumenten, Wertminderungen, erfolgswirksame
Wertaufholungen und Wechselkurséanderungen.

Insgesamt sind in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
folgende Nettoergebnisse aus finanziellen Vermdgens-
werten, die zum beizulegenden Zeitwert in der Bilanz aus-
gewiesen werden, enthalten:

3. Quartal
Angaben in Tsd. € 2014/2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Ergebnis Beteiligungsgeschaft 8.355 0 0 8.355
Sonstige betriebliche Ertrége 46 0 0 46
8.401 (1] 0 8.401
3. Quartal
Angaben in Tsd. € 2014/2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) von zur VerduBerung
verfligbaren Wertpapieren =72 0 -72 0
davon Umgliederung sonstiges Ergebnis
in die Gewinn- und Verlustrechnung -9 -9 0
Bewertungs- und Abgangsergebnis -63 -63
Zinsertrage 34 34
3. Quartal
Angaben in Tsd. € 2013/2014 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Ergebnis Beteiligungsgeschaft 27.383 14.696 0 12.687
Sonstige betriebliche Ertrage 2 0 0 2
Sonstige betriebliche Aufwendungen -979 -979 0 0
26.406 13.717 0 12.689
3. Quartal
Angaben in Tsd. € 2013/2014 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) von zur VerduBerung
verfligbaren Wertpapieren -2 0 -2 0
davon Umgliederung sonstiges Ergebnis
in die Gewinn- und Verlustrechnung -16 -16 0
Bewertungs- und Abgangsergebnis 14 14 0
Zinsertrage 50 50
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1. bis 3. Quartal
Angaben in Tsd. € 2014/2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Ergebnis Beteiligungsgeschaft 29.078 0 0 29.078
Sonstige betriebliche Ertrage 353 0 0 353
29.431 (1] (1] 29.431
1. bis 3. Quartal
Angaben in Tsd. € 2014/2015 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Sonstige betriebliche Ertrage 667 0 667 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3 0 -3 0
Ubrige Ergebnisbestandteile 664 0 664 0
Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) von zur VerduBerung
verfligbaren Wertpapieren 52 0 52 0
davon Umgliederung sonstiges Ergebnis
in die Gewinn- und Verlustrechnung -23 0 -23 0
75 75
Zinsertrage 312 312
1. bis 3. Quartal
Angaben in Tsd. € 2013/2014 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Ergebnis Beteiligungsgeschaft 44.644 23.674 0 20.970

1. bis 3. Quartal

Angaben in Tsd. € 2013/2014 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) von zur VerduBerung
verfligbaren Wertpapieren 19 0 19 0
davon Umgliederung sonstiges Ergebnis
in die Gewinn- und Verlustrechnung 43 43 0
Bewertungs- und Abgangsergebnis -24 -24
Zinsertrage 135 135

Das Nettoergebnis aus finanziellen Vermodgenswerten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den, resultiert in voller Hohe aus finanziellen Vermogens-
werten, die bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft wurden.

Das Nettoergebnis aus Verbindlichkeiten gegentiber Minder-
heitsgesellschaftern wird in der Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung unter dem Posten , Auf Minderheitsgesellschafter
entfallende Gewinne (-)/Verluste (+)" ausgewiesen. Es ist
komplett der Stufe 3 zugeordnet und betragt fur das laufende

Geschaftsjahr 468 Tausend Euro (Vorjahr: -663 Tausend Euro).



\
VERKURZTER KONZERNANHANG

14. AUSGABE, RUCKKAUF UND
RUCKZAHLUNG VON EIGEN-
KAPITALINSTRUMENTEN UND
FREMDKAPITALINSTRUMENTEN

Eigenkapital- oder Fremdkapitalinstrumente wurden im
1. bis 3. Quartal des Geschaftsjahres 2014/2015 weder
ausgegeben noch zurlickgekauft oder zurlickgezahlt.

15. SEGMENTINFORMATIONEN

Die Geschaftspolitik der Deutschen Beteiligungs AG ist
darauf ausgerichtet, durch erfolgreiche Investitionen in
Unternehmensbeteiligungen in Verbindung mit nach-
haltigen Ertragen aus der Fondsverwaltung und -beratung
den Unternehmenswert der DBAG langfristig zu steigern.

Die Beteiligungen werden stets an der Seite von DBAG-
Fonds eingegangen: mehrheitlich im Rahmen von
Management-Buy-outs (MBO) oder Uber eine Minderheits-
beteiligung zur Finanzierung von Wachstum.

Der Gesamtvorstand (als , chief operating decision maker”
im Sinne der IFRS) hat zu Beginn des laufenden Geschafts-
jahres entschieden, das interne Berichtswesen zu erwei-
tern, um kinftig die beiden beschriebenen Geschaftsfelder
der DBAG getrennt steuern zu kénnen. Mit der Umstellung
wird auch fir die Geschéftsfelder Investments und Fonds-
verwaltung und -beratung jeweils ein operatives Ergeb-
nis (Segmentergebnis) ermittelt. Daher werden seit dem
Zwischenbericht fir das erste Quartal des Geschaftsjahres
2014/2015 die Geschaftsfelder Private-Equity-Investments
einerseits und Fondsberatung andererseits als berichts-
pflichtige Segmente ausgewiesen.
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Konzern
Private-Equity- Uberleitung 3. Quartal
Angaben in Tsd. € Investments  Fondsberatung Konzern 2014/2015
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 8.355 0 0 8.355
Ertrdge aus der Fondsverwaltung und -beratung' 0 6.088 -280 5.808
Ergebnis Fonds- und Beteiligungsgeschaft 8.355 6.088 -280 14.163
Ubrige Ergebnisbestandteile -2.242 -5.355 280 -7.317
Ergebnis vor Steuern (Segmentergebnis) 6.113 733 0 6.846
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -6
Ergebnis nach Steuern 6.840
Auf Minderheitsgesellschafter entfallende Gewinne (-)/Verluste (+) -119
Konzernergebnis 6.721
Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 255.216
Finanzmittel 56.935
Verwaltetes Vermogen 3 1.120.454
1 Far das Segment , Investments” wird im Rahmen der internen Steuerung eine synthetische Verwaltungsvergiltung berechnet und
bei der Ermittlung der Segmentergebnisse bertcksichtigt. Die Vergltung berechnet sich auf Grundlage des Co-Investmentanteils der DBAG.
2 Die Finanzmittel dienen der DBAG zur Investition in Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen. Sie enthalten die Bilanzposten
,Flussige Mittel”, , Langfristige Wertpapiere” und ,Kurzfristige Wertpapiere”.
3 Das verwaltete Vermégen umfasst die Finanzanlagen, die Kredite und Forderungen und die Finanzmittel der DBAG sowie die Beteiligungen
und das noch abrufbare Kapital der von der DBAG verwalteten Private-Equity-Fonds. Die Beteiligungen sowie die Kredite und Forderungen
sind jeweils zu Anschaffungskosten angesetzt.
Konzern
Private-Equity- Uberleitung 3. Quartal
Angaben in Tsd. € Investments Fondsberatung Konzern 2013/2014
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 27.383 0 0 27.383

Verwaltetes Vermdgen? 1.237.817

1 Siehe in vorhergehender Tabelle Erlduterung in FuBnote 1
2 Siehe in vorhergehender Tabelle Erlduterung in FuBnote 2
3 Siehe in vorhergehender Tabelle Erlduterung in FuBnote 3
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Konzern
Private-Equity- Uberleitung 1 bis 3. Quartal
Angaben in Tsd. € Investments  Fondsberatung Konzern 2014/2015
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 29.078 0 0 29.078
Ertrdge aus der Fondsverwaltung und -beratung' 0 16.980 -1.020 15.960
Ergebnis Fonds- und Beteiligungsgeschaft 29.078 16.980 -1.020 45.038
Ubrige Ergebnisbestandteile -3.803 -14.343 1.020 -17.126
Ergebnis vor Steuern (Segmentergebnis) 25.275 2.637 0 27.912
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -49
Ergebnis nach Steuern 27.863
Auf Minderheitsgesellschafter entfallende Gewinne (-)/Verluste (+) 468
Konzernergebnis 28.331
Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 255.216
Finanzmittel 56.935
Verwaltetes Vermogen 3 1.120.454
1 Far das Segment , Investments” wird im Rahmen der internen Steuerung eine synthetische Verwaltungsvergiltung berechnet und
bei der Ermittlung der Segmentergebnisse bertcksichtigt. Die Vergltung berechnet sich auf Grundlage des Co-Investmentanteils der DBAG.
2 Die Finanzmittel dienen der DBAG zur Investition in Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen. Sie enthalten die Bilanzposten
,Flussige Mittel”, , Langfristige Wertpapiere” und ,Kurzfristige Wertpapiere”.
3 Das verwaltete Vermégen umfasst die Finanzanlagen, die Kredite und Forderungen und die Finanzmittel der DBAG sowie die Beteiligungen
und das noch abrufbare Kapital der von der DBAG verwalteten Private-Equity-Fonds. Die Beteiligungen sowie die Kredite und Forderungen
sind jeweils zu Anschaffungskosten angesetzt.
Konzern
Private-Equity- Uberleitung 1. bis 3. Quartal
Angaben in Tsd. € Investments Fondsberatung Konzern 2013/2014
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 44.644 0 0 44.644

Verwaltetes Vermogen 3 1.237.817

1 Siehe in vorhergehender Tabelle Erlduterung in FuBnote 1
2 Siehe in vorhergehender Tabelle Erlduterung in FuBnote 2
3 Siehe in vorhergehender Tabelle Erlduterung in FuBnote 3
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16. GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die Mitglieder des Vorstands verflgten zum 31. Juli 2015
Uber Aktien des Unternehmens in folgender Hohe: Torsten
Grede 20.323, Dr. Rolf Scheffels 10.290 und Susanne
Zeidler 2.000. Von den Mitgliedern des Aufsichtsrats
verfligte Roland Frobel Gber 2.000 Aktien, Philipp Moller

Uber 1.000 Aktien und Wilken von Hodenberg Uber
1.000 Aktien der Deutschen Beteiligungs AG.

Die Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen
sowie ehemalige Mitglieder des Managements in Schltssel-
positionen erhielten im ersten bis dritten Quartal des
Geschaftsjahres 2014/2015 folgende Rickzahlungen von
nahestehenden Unternehmen des DBEAG FUND 1V:

Investitionen des

Kumulierte Investitionen Ruckzahlungen des

Geschéftsjahres zum Stichtag Geschéftsjahres

Geschafts- Geschafts- Geschafts-
Angaben in Tsd. € Vorstand leitung Vorstand leitung Vorstand leitung
Zeitraum 1.11.2014 - 31.7.2015
DBG Advisors IV GmbH&Co. kG o o I a0 o sss 0
DBG Advisors Kommanditaktionr GmbH & Co. KG o o s o o 0
DBG Investment Team GmbH & Co. KG o o 25 740 1258 2731
Summe 1.-3. Quartal 2014/2015 0 0 839 740 2.817 2.731

Die Mitglieder des Managements in SchlUsselpositionen
sowie ehemalige Mitglieder des Managements in Schlissel-
positionen tatigten im ersten bis dritten Quartal des

Geschaftsjahres 2014/2015 folgende Investitionen in und
erhielten folgende Ruckzahlungen von nahestehenden
Unternehmen des DBAG FUND V.

Investitionen des

Kumulierte Investitionen

Rickzahlungen des

Geschéftsjahres zum Stichtag Geschaftsjahres
Geschafts- Geschafts- Geschafts-
Angaben in Tsd. € Vorstand leitung Vorstand leitung Vorstand leitung
Zeitraum 1.11.2014 - 31.7.2015
DBG Advisors V GmbH & Co. KG 107 75 3.335 2.474 3 2

Die Mitglieder des Managements in SchlUsselpositionen
sowie ehemalige Mitglieder des Managements in Schltssel-

Geschaftsjahres 2014/2015 folgende Investitionen in und
erhielten folgende Rlckzahlungen von nahestehenden
Unternehmen des DBEAG EXPANSION CAPITAL FUND:

positionen tatigten im ersten bis dritten Quartal des

Investitionen des

Kumulierte Investitionen

Ruckzahlungen des

Geschéftsjahres zum Stichtag Geschaftsjahres
Geschafts- Geschafts- Geschafts-
Angaben in Tsd. € Vorstand leitung Vorstand leitung Vorstand leitung
Zeitraum 1.11.2014 - 31.7.2015
DBG Advisors Expansion GmbH & Co. KG 108 364 170 637 0 0
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Die Mitglieder des Managements in SchlUsselpositionen
sowie ehemalige Mitglieder des Managements in SchlUssel-
positionen tatigten im ersten bis dritten Quartal des Ge-

schaftsjahres 2014/2015 folgende Investitionen in und
erhielten folgende Ruckzahlungen von nahestehenden
Unternehmen des DBAG FUND VI:

Investitionen des

Kumulierte Investitionen Ruckzahlungen des

Geschéftsjahres zum Stichtag Geschéftsjahres
Geschafts- Geschafts- Geschafts-
Angaben in Tsd. € Vorstand leitung Vorstand leitung Vorstand leitung
Zeitraum 1.11.2014 - 31.7.2015
DBG Advisors VI GmbH & Co. KG 1.358 1.963 1.888 2.727 205 296

Ansonsten fanden im ersten bis dritten Quartal des
Geschéftsjahres 2014/2015 keine Geschafte mit nahe-
stehenden Unternehmen und/oder Personen statt, die einen
wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- oder
Ertragslage des Konzerns in diesem Zeitraum hatten.

17. VERANDERUNG DER
UNTERNEHMENSSTRUKTUR

Im Vergleich zum 31. Oktober 2014 ergaben sich keine
Veranderungen der Unternehmensstruktur im Konzern der
Deutschen Beteiligungs AG.

18. WESENTLICHE EREIGNISSE NACH
DEM STICHTAG

Es wird auf die Ausfihrungen zum Erwerb der neuen
Beteiligung Silbitz Group GmbH, der Aufstockung der
Beteiligung an Pfaudler und der Refinanzierung der Formel D
im Nachtragsbericht auf Seite 15 verwiesen. Hinsichtlich
der Anpassung der ECF Vergutungsvereinbarung wird auf
die Ausfuhrungen zur Ertragslage (Abschnitt , Ertrage aus
der Fondsverwaltung und -beratung”) auf Seite 12 dieses
Berichts verwiesen.

Frankfurt am Main, 7. September 2015

Der Vorstand

g Sifh> Geols

Torsten Grede Dr. Rolf Scheffels Susanne Zeidler



HINWEIS

Der Zwischenbericht erscheint in deutscher und in
englischer Sprache. MaBgeblich ist stets die deutsche
Fassung.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN
ENTHALTEN RISIKEN

Der vorliegende Zwischenbericht enthalt Aussagen zur
zukunftigen Entwicklung der Deutschen Beteiligungs
AG. Sie spiegeln die gegenwadrtigen Ansichten des
Managements der Deutschen Beteiligungs AG wider und
basieren auf entsprechenden Planen, Einschatzungen und
Erwartungen. Wir weisen darauf hin, dass die Aussagen
gewisse Risiken und Unsicherheitsfaktoren beinhalten, die
dazu fuhren kénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse
wesentlich von den erwarteten abweichen. Obwohl wir
davon Uberzeugt sind, dass die getroffenen Aussagen
realistisch sind, kdnnen wir das Eintreten dieser Aussagen
nicht garantieren.

Stand: 7. September 2015

© Deutsche Beteiligungs AG 2015
Sitz der Gesellschaft:

Frankfurt am Main

Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main, Handelsregister B 52 491

14. SEPTEMBER 2015
Vergffentlichung Zahlen

3. Quartal 2014/2015
Telefonische Analystenkonferenz

25. NOVEMBER 2015

Deutsches Eigenkapitalforum 2015

Analystenkonferenz
Frankfurt am Main

10. DEZEMBER 2015
Jahrespressegesprach 2014/2015
Frankfurt am Main

11. FEBRUAR 2016
Veroffentlichung Zahlen

1. Quartal 2015/2016
Telefonische Analystenkonferenz

25. FEBRUAR 2016
Hauptversammlung 2016
Frankfurt am Main

12. MAI 2016
Veroffentlichung Zahlen

2. Quartal 2015/2016
Telefonische Analystenkonferenz

11. AUGUST 2016
Veroffentlichung Zahlen

3. Quartal 2015/2016
Telefonische Analystenkonferenz
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