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QUARTALSMITTEILUNG ZUM 31. DEZEMBER 2016

AUF EINEN BLICK

Die borsennotierte Deutsche Beteiligungs AG investiert in
gut positionierte mittelstandische Unternehmen mit Entwick-
lungspotenzial. Einen besonderen Schwerpunkt legen wir
seit vielen Jahren auf industrielle Geschaftsmodelle in aus-
gewahlten Branchen. Mit dieser Erfahrung, mit Know-how
und Eigenkapital starken wir unsere Portfoliounternehmen

darin, eine langfristige und wertsteigernde Unternehmens-
strategie umzusetzen. Unser unternehmerischer Investitions-
ansatz macht uns zu einem begehrten Beteiligungspartner
im deutschsprachigen Raum. Wir erzielen seit vielen Jahren
Uberdurchschnittliche Erfolge — fir unsere Portfoliounter-
nehmen wie fur unsere Aktionare und Investoren.

KONZERNKENNZAHLEN

1. Quartal
1. Quartal 2015/2016 1. Quartal
2016/2017 angepasst' 2015/2016

Segment Private-Equity-Investments

Eigenkapital (Stichtag) ] Mio.€ 3831 3338 333,8
Ergebnis je Aktie2 € 094 225 2,25
Eigenkapital je Akte € .24 2441 2441
Veranderung des Figenkapitals je Aktie> % 3 1060 10,60
Mitarbeiter (Stichtag, einschl. Auszubildende) 67 60 60

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)

2 Bezogen auf die gewichtete Anzahl der Aktien der jeweiligen Periode

3 Veranderung des Eigenkapitals je Aktie, bezogen auf das Eigenkapital je Aktie zu Beginn der Berichtsperiode
(vermindert um den zur Ausschiittung vorgesehenen Betrag)
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BRIEF AN UNSERE AKTIONARE

Frankfurt am Main, 7. Februar 2017

Vel peeln e Ara donvanec

b L A’C&"‘?'é‘va‘j‘a/

mit dem Start in das neue Geschaftsjahr sind wir zufrieden. Das gilt fir das Ergebnis, aber
auch fur die Entwicklung im Portfolio. Im Dezember beendeten wir mit dem elften MBO
nach knapp vier Jahren die Investitionsperiode des DBAG Fund VI. Gleichzeitig beginnt die
Investitionsperiode des DBAG Fund VII, der mit Investitionszusagen von gut einer Milliarde
Euro fur Eigenkapitalbeteiligungen im deutschen Mittelstand bereitsteht. Mit dem neuen
Fonds haben wir die Weichen fiir Wachstum in beiden Geschdftsfeldern gestellt und einer
strategischen Weiterentwicklung den Weg bereitet, die wir in unserem jiingsten Geschafts-
bericht dargestellt haben. Der Bericht liegt seit wenigen Tagen auch gedruckt vor und kann
bei Interesse unter IR@dbag.de bestellt werden.

Unsere dlteste Beteiligung haben wir an Tesla Motors, Hersteller von elektrisch angetriebenen
Fahrzeugen aus dem Silicon Valley, verduRert. Diese Transaktion fand viel 6ffentliche Auf-
merksamkeit; sie hat wieder einmal deutlich gemacht, welch interessante, zukunftstrachtige
Unternehmen das Portfolio der Deutschen Beteiligungs AG beinhaltet.

Unsere Aktie entwickelt sich gut; die Wertsteigerung tibertrifft die des S-Dax, in den die Aktie
einbezogen ist. Die Handelsaktivitdt hat sich in den vergangenen Wochen intensiviert.
‘Wir blicken jetzt der Hauptversammlung am 22. Februar 2017 entgegen, zu der wir Sie in
das Gesellschaftshaus am Frankfurter Palmengarten eingeladen haben. Wir freuen uns
auf den Dialog mit Ihnen!

Thr Vorstand
der Deutschen Beteiligungs AG

e Sl ol

Torsten Grede Dr. Rolf Scheffels Susanne Zeidler
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ERLAUTERUNG

DER WESENTLICHEN
EREIGNISSE UND
GESCHAFTE

Private-Equity-Investments

Das Portfolio der Deutschen Beteiligungs AG hat sich
im 1. Quartal des Geschaftsjahres 2016/2017 deutlich
verandert. Zwei bereits im vorangegangenen Geschaftsjahr
vereinbarte Beteiligungen wurden inzwischen vollzogen:
Das Maschinenbauunternehmen Frimo und der Implan-
tate-Hersteller Polytech gehoren nun zum Portfolio. Voll-
zogen wurde auch die bereits im August 2016 bekannt ge-
machte sehr erfolgreiche VerauBerung der Beteiligung an
Broetje-Automation — das Unternehmen hat das Portfolio
verlassen. Am Stichtag gehorten demnach 24 Beteiligun-
gen an Unternehmen sowie zwei Beteiligungen an fremd-
gemanagten auslandischen Buy-out-Fonds zum Portfolio.

Uber die drei genannten Veradnderungen hinaus wurden
Anteile an einem Portfoliounternehmen (Gienanth) ver-
auBert, eine weitere Beteiligung (Telio) investierte in einen
Unternehmenszukauf. Im November 2016 wurde ein Ver-
trag zur VerduBerung der altesten Beteiligung im Portfolio
(Grohmann Engineering) geschlossen, der zu Beginn des
neuen Quartals auch wirksam wurde.

Ein weiteres Management-Buy-out (MBO) vervollstandigte
im Dezember 2016 den DBAG Fund VI; auch diese Be-
teiligung wurde mittlerweile vollzogen und erganzt seit
Januar das Portfolio um ein weiteres Unternehmen mit
Entwicklungspotenzial.

NEUES MANAGEMENT-BUY-OUT: Die DBAG hat sich an
der Dieter Braun GmbH (Braun), einem Zulieferer fur die
Automobilindustrie, beteiligt. Im Zuge eines MBO hat der
von der DBAG beratene DBAG Fund VI die Mehrheit der
Anteile Ubernommen. Die DBAG hat fur ihre Co-Investi-
tion 5,9 Millionen Euro aus ihrer Bilanz investiert; die Mittel
wurden im 1. Quartal vom DBAG Fund VI abgerufen, voll-
zogen wurde die Beteiligung Mitte Januar 2017. Auf die
DBAG entfallen durchgerechnet 18,7 Prozent der Anteile
an Braun.

1 Vgl. Darstellung im Geschaftsbericht 2015/2016, Seite 187 oben

Braun (www.kabelkonfektion.com) ist ein Spezialist und
Losungsanbieter fur Kabelkonfektion und Beleuchtungs-
technik in der Automobilindustrie. Das Unternehmen ist
die elfte Beteiligung des DBAG Fund VI. Der Aufbau des
Portfolios fur diesen Fonds ist damit abgeschlossen. Es
stehen noch ausreichend Mittel bereit, um die vereinbarten
Wachstumsstrategien der Portfoliounternehmen auch Gber
Unternehmenszukaufe zu begleiten.

ERFOLGREICHE VERAUSSERUNG: Nach nahezu 30 Jah-
ren hat die DBAG eine ihrer erfolgreichsten Beteiligun-
gen im November 2016 an einen strategischen Kaufer
verauBert. Die Grohmann Engineering GmbH, einer der
Vorreiter im Maschinenbau fur Elektromobilitat, gehort
inzwischen zu Tesla Motors, Inc. Die DBAG hielt an dem
Unternehmen 25,1 Prozent. Eine Vorgangergesellschaft der
DBAG war die Beteiligung 1987 eingegangen, 1997 ging
sie auf die DBAG Uber. Mit der akutellen VerduBerung wird
auch die Nachfolge in dem Unternehmen geregelt: Der
Unternehmensgrinder Klaus Grohmann, der die Ubrigen
Anteile hielt, hat zusammen mit uns seine Beteiligung an
Tesla Motors verduBert.

Grohmann Engineering war fir die DBAG eine sehr erfolg-
reiche Beteiligung. Allein die Gewinnausschittungen der
vergangenen 20 Jahre summierten sich auf das 2,5-Fache
der urspriinglichen Anschaffungskosten; der jetzt erzielte
VerduBerungspreis Ubertrifft die Anschaffungskosten um
das Zehnfache. Daraus ergeben sich ein VerauBerungs-
gewinn von mehr als 20 Millionen Euro und ein ent-
sprechender Ergebnisbeitrag fiir den Jahrestberschuss der
DBAG. Der VerauBerungspreis Ubertrifft auch den Wert-
ansatz der Beteiligung im IFRS-Konzernabschluss der DBAG
zum 30. September 2016; die VerduBerung begriindet
einen Ergebnisbeitrag im 1. Quartal in mittlerer einstelliger
Millionenhéhe.

Aus den Gewinnausschittungen und dem erzielten Ver-
auBerungspreis errechnet sich trotz der langen Haltedauer
eine Rendite von mehr als 20 Prozent. Entsprechend des
damals glltigen Modells fir erfolgsbasierte Vergitungen
entsteht aus der VerauBerung jetzt ein erfolgsbasierter
Personalaufwand in Héhe von 1,6 Millionen Euro, der den
gesamten Investitionserfolg seit Beteiligungsbeginn berick-
sichtigt.! Diese Vergutung mindert das Konzernergebnis im
aktuellen Zwischenabschluss.

VERANDERUNGEN IN PORTFOLIOUNTERNEHMEN: Ende
Dezember 2016 wurde eine minderheitliche Beteiligung der
Sistema Finance S.A., einer Tochtergesellschaft des an der
Londoner und der Moskauer Borse notierten russischen
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Mischkonzerns JFSC Sistema (www.sistema.com, Umsatz
2015: 9,6 Milliarden US-Dollar), an der Gienanth GmbH
vereinbart. Sistema hat Anteile vom DBAG Fund VI erwor-
ben und zusatzlich eine Kapitalerhéhung gezeichnet. Der
Anteil der DBAG an der EisengieBerei Gienanth vermindert
sich durch die Transaktion auf 10,1 Prozent (nach zuvor
16,0 Prozent); der DBAG Fund VI hélt weiterhin die Mehr-
heit der Anteile. Sistema wird ihr hervorragendes Netzwerk
in Russland einbringen und so die Geschaftsmoglichkeiten
fur Gienanth in Russland und anderen Nachfolgestaaten
der Sowjetunion erweitern und starken. Der Mittelzufluss
aus der TeilverduBerung fuhrt nach Vollzug zu einer Ruick-
fuhrung der Anschaffungskosten auf 4,7 Millionen Euro
nach zuvor 6,9 Millionen Euro. Der in der VerduBerung
vereinbarte Preis hat sich in einem positiven Beitrag fir das
Ergebnis des 1. Quartals niedergeschlagen.

Kurz vor dem Jahresende erweiterte die Telio GmbH ihre
europdische Marktabdeckung durch den Erwerb eines
Geschaftsbereichs des spanischen Telekommunikations-
unternehmens Telefonica. Telio erwarb den sehr profitablen
Geschaftsbereich Insassentelefonie (rund zehn Millionen
Euro Jahresumsatz). Die Transaktion wurde Uberwiegend
fremdfinanziert; der DBAG Fund VI investierte weitere
3,0 Millionen Euro, davon entfielen 0,6 Millionen Euro auf
die DBAG.

Fondsberatung

BEGINN DER INVESTITIONSPERIODE DES DBAG FUND VII:
Mit dem elften MBO (Braun) wurde die Investitionsperiode
des DBAG Fund VI nach nur knapp vier Jahren beendet. Der
nun weitgehend investierte Fonds wird durch den DBAG
Fund VIl abgel6st; die Investitionsperiode dieses neuen
Fonds, der im September 2016 mit einem Volumen von
1.010 Millionen Euro geschlossen worden war, begann am
21. Dezember 2016. Mit der Investitionsperiode setzt auch
die Vergltung aus der Beratungsleistung fir den DBAG
Fund VIl ein. Sie bemisst sich — einschlieBlich des auf die
DBAG selbst entfallenden Teils in Hohe von 183 Millionen
Euro — nach den Investitionszusagen fur den Hauptfonds
in Héhe von 808 Millionen Euro. Die Gesamtvergltung
aus der Beratungsleistung des DBAG Fund VI wird nun auf
Basis des investierten Kapitals von 527,1 Millionen Euro
(und nicht mehr auf Basis der Investitionszusagen von
700 Millionen Euro) berechnet.?

2 Vgl. Geschéaftsbericht 2015/2016, Seite 62
3 Vgl. Geschaftsbericht 2015/2016, Seite 116

VERGLEICHBARKEIT
MIT DEM VORJAHR

Die Vergleichbarkeit der Zahlen mit dem Vorjahr ist wegen
der Anderungen zu IFRS 10 ,Konzernabschliisse” ein-
geschrankt. Aufgrund dieser jetzt erstmals anzuwenden-
den Anderungen darf ein Tochterunternehmen (Deutsche
Beteiligungsgesellschaft mbH) nicht mehr konsolidiert
werden.? Die Finanzanlagen steigen um 7,9 Millionen
Euro, weil das Tochterunternehmen jetzt mit seinem
Nettovermogenswert berticksichtigt wird. Die Finanzmittel
sind um 5,9 Millionen Euro niedriger, diese Liquiditat ist
nun Teil des Nettovermdgenswertes. Die nachfolgenden
Erlauterungen beziehen sich auf vergleichbar ermittelte
Vorjahreszahlen. In den Tabellen und den Anlagen zu dieser
Quartalsmitteilung werden daneben auch die berichteten
Vorjahreszahlen gezeigt. Die Anderung der Konsolidierung
hat keinen Einfluss auf das Konzerneigenkapital.

ERTRAGSLAGE

Uberblick

Das Konzernergebnis nach drei Monaten betragt 14,1 Millio-
nen Euro. Es ist getragen von gestiegenen Ergebniserwar-
tungen der Portfoliounternehmen fir 2017 und dem bereits
erwahnten Erfolg aus der VerduBerung einer Beteiligung an
einen strategischen Investor. Aus dieser VerauBerung resul-
tiert ein Ergebnisbeitrag von fast neun Millionen Euro im
1. Quartal. Das Ergebnis nach drei Monaten bestatigt die vor
wenigen Wochen abgegebene Prognose flr das Geschafts-
jahr 2016/2017.

Im vorangegangenen Geschaftsjahr hatte das Konzern-
ergebnis nach drei Monaten 30,8 Millionen Euro betragen.
Damals hatten ebenfalls zwei VerduBerungen in vergleich-
barem Umfang zum Ergebnis beigetragen; zusatzlich
hatten einzelne, insbesondere junge Portfoliounternehmen
im Dezember 2015 zum Ende ihres Geschaftsjahres tber-
raschend gute Zahlen berichtet. Eine solche erstmalige Be-
wertung eines neuen Portfoliounternehmens zum aktuellen
Marktwert stand jetzt nicht an.
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VERKURZTE KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
1. Quartal

1. Quartal 2015/2016 1. Quartal
inTsd. € 2016/2017 angepasst’ 2015/2016
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 17.470 32.737 32.473
Ertrige aus der Fondsverwaltung und -beratung 481 ag24 4824
Summe Ergebnis aus Fonds- und Beteiligungsgeschaft 22.331 37.561 37.297
personalavfwand 5,668 3778 3783
Sonstige betriebliche Ertrage 135 1246 152
Sonstige betriebliche Aufwendungen 3785 4197  -4204
Zinsergebnis 413 as 9
Ubrige Ergebnisbestandteie 8211 -6.744 -6.475
Ergebnis vor Stevern 14.120 30.817 30.822
Steuern vom Einkommen undvom Ertrag o a0 5
Ergebnis nach Stewern 14.120 30.817 30.821
Auf Minderheitsgesellschafter entfallende Gewinne/Verluste 8 ° 9
Konzernergebnls 777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 14.112 30.808 30.813
Sonstiges Ergebnis o7 s -123
Konzern-Gesamtergebnis 13.440 30.689 30.689

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)

Das ERGEBNIS AUS DEM FONDS- UND BETEILIGUNGS-
GESCHAFT erreichte 22,3 Millionen Euro — nach 37,6 Mil-
lionen Euro im Vorjahresquartal. Es wird unverandert
mafBgeblich bestimmt durch das Ergebnis aus dem Beteili-
gungsgeschaft, sowohlin seiner absoluten Hohe als auch in
seiner Volatilitat (vgl. dazu im Einzelnen die Ausfiihrungen
unten unter ,Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft”).

Die ERTRAGE AUS DER FONDSVERWALTUNG UND
-BERATUNG fielen mit 4,9 Millionen Euro nahezu un-
verandert aus (Vorjahr: 4,8 Millionen Euro). Der Einfluss
aus der — nach VerduBerungen von Spheros und Broetje-
Automation — niedrigeren Bemessungsgrundlage fur die
Ertrage aus dem DBAG Fund V wurde durch erste Ertrage
aus der Beratung des neuen DBAG Fund VII mehr als
ausgeglichen. Nach dem Beginn der Investitionsperiode
dieses Fonds am 21. Dezember 2016 wird sich in diesem
Posten die volle Wirkung aus der deutlich héheren Be-
messungsgrundlage fur die Beratungsertrdge in den
kommenden Quartalen zeigen.

Der Aufwandssaldo der UBRIGEN ERGEBNISBESTANDTEILE,
also der Saldo aus Personalaufwand, sonstigen betrieb-
lichen Ertrdgen und Aufwendungen sowie Zinsergebnis,
nahm gegenlber dem Vorjahreswert um 1,5 Millionen
Euro zu. Dies geht auf die bereits erwahnte erfolgs-
basierte Vergltung aus der VerauBerung der Beteili-
gung an Grohmann Engineering zurick. Sie ist mit
1,6 Millionen Euro vollsténdig im vorliegenden Abschluss
berticksichtigt; der Betrag bildet den gesamten Erfolg aus

dieser Beteiligung der vergangenen 20 Jahre ab. Entlastet
wurde der Saldo durch deutlich niedrigere abzugsfahige
Vorsteuern (0,2 Millionen Euro nach 0,5 Millionen Euro
im Vorjahr). Im Vorjahr waren zudem 0,4 Millionen Euro
fur das Arrangieren der Kreditlinie berticksichtigt worden.

Den groBten Teil (0,4 Millionen Euro) des SONSTIGEN
ERGEBNISSES machen negative Wertverdnderungen
langfristiger Wertpapiere aus, die den jlngsten Zins-
anstieg widerspiegeln. Mit knapp 0,3 Millionen Euro
belasten versicherungsmathematische Verluste aus der
Bewertung der Pensionsriickstellungen diesen Posten.

Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft

Das ERGEBNIS AUS DEM BETEILIGUNGSGESCHAFT in
Hohe von 17,5 Millionen Euro (Vorjahr: 32,7 Millionen
Euro) spiegelt im Wesentlichen die Wertentwicklung der
Beteiligungen an den Portfoliounternehmen wider, die
ganz Uberwiegend Uber konzerninterne Investmentgesell-
schaften gehalten werden, und hangt insoweit nicht nur
von den Ergebniserwartungen der Portfoliounternehmen
ab, sondern auch — Uber deren Bewertung mittels Multi-
plikatoren bérsennotierter Referenzunternehmen (,, Peer
Groups”) — von der Entwicklung der Kapitalmarkte. Es
bertcksichtigt dartber hinaus die durch die Vereinbarung
der erwdhnten VerauBerung ausgeldste Wertsteigerung.
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ERGEBNIS AUS DEM BETEILIGUNGSGESCHAFT

1. Quartal

1. Quartal 2015/2016 1. Quartal
inTsd. € 2016/2017 angepasst’ 2015/2016
Bewertungs- und Abgangsergebnis Portfolio brutto 18.920 34.038 34.038
Auf Minderheitsgesellschafter konzerninterner Investmentgesellschaften
entfallende Gewinne -3.354 -2.861 -2.861
Bewertungs- und Abgangsergebnis Portfolio netto 15.566 31.177 31.177
Laufende Ertrage aus dem Portfolio 2.366 1.692 1.692
Ergebnis aus dem Portfolio 17.933 32.869 32.869
Ergebnis aus Ubrigen Aktiva und Passiva konzerninterner Investmentgesellschaften -1.418 -509 -773
Ergebnis aus sonstigen Finanzanlagen 955 376 376
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 17.470 32.737 32.473

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)

Das BRUTTO-BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS
des Portfolios nach drei Monaten betragt 18,9 Millionen
Euro; das sind 15,1 Millionen Euro weniger, als im 1. Quar-
tal 2015/2016 erzielt worden waren. Im Vorjahr hatten
einzelne, insbesondere junge Portfoliounternehmen im
Dezember zum Ende ihres Geschaftsjahres tUberraschend
gute Zahlen berichtet.

QUELLENANALYSE 1: Unsere Bewertung zum Stichtag
31. Dezember stellen wir tblicherweise auf die Budgets
der Portfoliounternehmen fir das neue Jahr ab. Der
Grund: Anstelle der erwirtschafteten Ergebnisse des ab-
gelaufenen Jahres bestimmen die Ergebniserwartungen
far das neue Jahr die Bewertungen; dies gilt sowohl fur
die Finanzdaten unserer Portfoliounternehmen als auch
far die Multiplikatoren der bérsennotierten Referenz-
unternehmen, die wir flr die Bewertungen heranziehen.

Die meisten Portfoliounternehmen sehen sich auf einem
guten Weg und haben deshalb fur 2017 hohere Umséatze
und Ergebnisse budgetiert. In Abhangigkeit von der je-
weiligen Planungssicherheit beriicksichtigen wir bei der
Bewertung, dass die Erreichbarkeit der Budgets zu diesem
frihen Zeitpunkt im Geschéaftsjahr mit einer hoheren Un-
sicherheit behaftet sind als in der zweiten Jahreshalfte.
Wir machen daher in Einzelféllen entsprechende Ab-
schlage auf das budgetierte Ergebnis.

Im Verlauf des 1. Quartals des Geschéaftsjahres 2016/2017
sind die Gewinnschatzungen der Analysten fir 2017 in
einigen Branchen starker gestiegen als die Kurse der
entsprechenden Aktien. Die Bewertungsmultiplikato-
ren, die wir zum Stichtag 31. Dezember anzuwenden
hatten, waren deshalb Uberwiegend niedriger als jene
zum 30. September 2016. Dies gilt zum Beispiel fur Auto-
mobilzulieferer und Maschinenbauunternehmen. Diese
Entwicklung hat das Bewertungs- und Abgangsergeb-
nis mit 10,5 Millionen Euro belastet. Eine vergleichbare
Entwicklung hatten wir auch jeweils zu Beginn der ver-
gangenen zwei Geschaftsjahre verzeichnet.

Weil wir wahrend unserer Beteiligungsdauer — jedenfalls
im Falle eines MBOs — grundsatzlich keine laufenden Aus-
schittungen erhalten, kénnen die Portfoliounternehmen
ihre Uberschiisse zur Verringerung ihrer Verschuldung
nutzen. Das hat — wie im Vorjahr — den Wert unserer Be-
teiligungen gesteigert.

Der Erfolg aus der VerduBerung der Beteiligung an
Grohmann Engineering ist in der ,Verdnderung Sonstiges”
enthalten.

Sonstige Einflusse, etwa die Anhebung des Basiszins-
fuBes fur die DCF-Bewertungen oder die Geltendmachung
einer Garantie durch Kaufer einer vor mehreren Jahren
verauBerten Beteiligung, fuhrten zu einem negativen
Wertbeitrag von 2,9 Millionen Euro.
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BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS
PORTFOLIO NACH ERGEBNISQUELLEN
QUELLENANALYSE 1

1. Quartal 1. Quartal
inTsd. € 2016/2017 2015/2016
Fair Value nicht borsennotierter
Beteiligungen
Ergebnisveranderung 13.591 25.252
Veranderung Verschuldung 9.635 12.085
Veranderung Multiplikatoren -10.507 -10.500
Veranderung Wechselkurse 760 254
Veranderung Sonstiges 8.389 0
21.868 27.091
Sonstiges -2.948 6.947
18.920 34.038
BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS
PORTFOLIO NACH ERGEBNISQUELLEN
QUELLENANALYSE 2
1. Quartal 1. Quartal
inTsd. € 2016/2017 2015/2016
Positives Ergebnis 30.273 40.829
Negatives Ergebnis -11.353 -6.791
18.920 34.038
BEWERTUNGS- UND ABGANGSERGEBNIS
PORTFOLIO NACH ERGEBNISQUELLEN
QUELLENANALYSE 3
1. Quartal 1. Quartal
inTsd. € 2016/2017 2015/2016
Bewertungsergebnis 10.209 33.347
Noch nicht realisiertes
Abgangsergebnis 8.734 0

QUELLENANALYSE 2: Die positiven Wertveranderungen
entfallen auf elf Beteiligungen. Finf Beteiligungen sind
aufgrund der kurzen Haltedauer mit dem Transaktions-
wert bewertet. Zehn Beteiligungen trugen negativ zum
Bewertungs- und Abgangsergebnis bei, darunter aller-
dings lediglich drei wegen eines niedrigeren Ergebnisses,

Ursache sind jeweils unternehmensindividuelle Grinde,
die keine grundsatzliche Korrektur oder Beeintrachtigung
des jeweiligen Investitionsansatzes bedeuten.

QUELLENANALYSE 3: Das Abgangsergebnis ist gepragt
von dem Erfolg aus der VerauBerung der Beteiligung an
Grohmann Engineering; es war zum Stichtag noch nicht
realisiert, durch Abschluss des Kaufvertrags jedoch bereits
bestimmt.

Auf MINDERHEITSGESELLSCHAFTER KONZERNINTERNER
INVESTMENTGESELLSCHAFTEN ENTFALLENDE GEWINNE
minderten das Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft
um 3,4 Millionen Euro (Vorjahr: 2,9 Millionen Euro). Da-
bei handelt es sich um erfolgsabhangige Gewinnanteile
ausgewahlter aktiver und ehemaliger Mitglieder des
Investmentteams der DBAG aus privaten Beteiligungen
an konzerninternen Investmentgesellschaften des DBAG
Fund V und des DBAG ECF (,,Carried Interest”). Die im
aktuellen Abschluss bertcksichtigten Gewinnanteile der
Minderheitsgesellschafter konzerninterner Investmentge-
sellschaften spiegeln den Saldo der Wertsteigerung der
Beteiligungen der betreffenden Fonds im 1. Quartal wider.
Die Gewinnanteile verandern sich mit der weiteren Wert-
entwicklung der Beteiligungen der Fonds. Die Auszahlung
des Carried Interest wird sich entsprechend der Realisie-
rung der Wertsteigerung der einzelnen Beteiligungen
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren erstrecken.
Der DBAG Fund VI hat erst vor wenigen Wochen seine
Investitionsperiode abgeschlossen; bisher gab es keine
nennenswerten Kapitalrickflisse an die Investoren. Die
Voraussetzungen fur die Berlcksichtigung erfolgsab-
hangiger Gewinnanteile aus privaten Beteiligungen von
Mitgliedern des Investmentteams an diesem Fonds sind
nicht gegeben.

Die LAUFENDEN ERTRAGE AUS DEM PORTFOLIO be-
treffen Gberwiegend Zinsen aus Gesellschafterdarlehen.

Das ERGEBNIS AUS UBRIGEN AKTIVA UND PASSIVA DER
KONZERNINTERNEN INVESTMENTGESELLSCHAFTEN
ist mit 1,4 Millionen Euro negativ (Vorjahresquartal:
-0,5 Millionen Euro). In dem Posten sind unter anderem
Grundungskosten fir den DBAG Fund VIl enthalten.
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FINANZLAGE

Die Finanzmittel bestehen neben den flussigen Mit-
teln in Héhe von 12,6 Millionen Euro zu 46,8 Millionen
Euro aus Wertpapieren deutscher Emittenten mit einem
Rating nach Standard & Poor’s von mindestens , A”. Sie

stehen fir Investitionen zur Verfiigung. Daneben liegen
fltssige Mittel einschlieBlich langfristiger Wertpapiere
(Finanzmittel) in Hohe von insgesamt 15,5 Millionen Euro
in Tochterunternehmen, die zum Nettovermogenswert
anzusetzen sind. Auch diese Mittel stehen fur Investi-
tionen zur Verfligung.

Die nachfolgende Kapitalflussrechnung nach IFRS er-
ldutert die Veranderung der flussigen Mittel.

VERKURZTE KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Quartal
1. Quartal 2015/2016 1. Quartal
inTsd. € 2016/2017 angepasst' 2015/2016
Konzernergebnis 14.112 30.808 30.813
Wertsteigerung (-) / Wertreduzierung (+) und positve (-) / negative (+) Abgangs-
ergebnisse von Finanzanlagen sowie Krediten und Forderungen -16.069 -31.932 -31.668

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)

Im 1. Quartal 2016/2017 verminderte sich der FINANZ-
MITTELBESTAND nach IFRS (ausschlieBlich flussige
Mittel) gegentiber dem Stand zu Geschaftsjahresbeginn
von 51,4 Millionen Euro um 38,8 Millionen Euro auf
12,6 Millionen Euro.

Die Auszahlung der aufgrund des sehr erfolgreichen Ge-
schaftsjahres 2015/2016 hoheren variablen Vergitungen
fur Vorstande und Mitarbeiter, hoherer transaktions-
bezogener Beratungsaufwendungen sowie von Kosten
far das Fundraising des DBAG Fund VII, die jeweils zum
30. September 2016 zuriickgestellt worden waren, fihr-
ten zu einem Anstieg des negativen CASHFLOWS AUS
BETRIEBLICHER TATIGKEIT.

MITTELABFLUSSE AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT
gehen Uberwiegend auf die Mittelabrufe der konzernin-
ternen Investmentgesellschaft flir den DBAG Fund VI fur
Beteiligungen an Frimo und Braun sowie auf eine Briicken-
finanzierung fur die Beteiligung an R&M International
(DBAG ECF) zurtick. Zuflusse gab es nach dem Abschluss
der VerduBerung der Beteiligung an Broetje-Automation.
Im Saldo hat das Beteiligungsgeschaft im 1. Quartal Mit-
tel in Hohe von 4,5 Millionen Euro erfordert. Dem steht
im Vorjahresquartal ein Nettozufluss von 5,0 Millionen
Euro gegenuber. Diese Volatilitat ist Folge weniger, aber
betragsmaBig jeweils sehr bedeutender Zahlungsstrome
im Transaktionsgeschaft und damit typisch fur unser
Geschaftsmodell. Fur einen Teil der zu Geschéaftsjahres-
beginn vorhandenen und seither zugeflossenen flussigen
Mittel haben wir im Umfang von 26,0 Millionen Euro
Wertpapiere erworben, um Zinsaufwand fur das Vor-
halten von Liquiditat zu vermeiden.
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VERMOGENSLAGE

Vermogens- und Kapitalstruktur

Die Bilanzsumme féllt zum Stichtag 31. Dezember 2016
um 8,8 Millionen Euro héher aus als zu Beginn des Ge-
schaftsjahres, vor allem wegen des Anstiegs der Finanz-
anlagen und des Eigenkapitals. Weil wir flissige Mittel
in langfristigen Wertpapieren angelegt haben, die zwar
jederzeit liquidierbar, jedoch nach den IFRS unter den
langfristigen Vermdgenswerten auszuweisen sind, ver-
anderte sich die VERMOGENSSTRUKTUR deutlich: Die
langfristigen Vermodgenswerte machten zum aktuellen
Stichtag 93 Prozent des Gesamtvermdgens aus (Stichtag
30. September 2016: 84 Prozent).

Die UBRIGEN KURZFRISTIGEN VERMOGENSWERTE er-
hohten sich seit dem Stichtag 30. September 2016 um
2,2 Millionen Euro. Im Wesentlichen geht das auf die Um-
gliederung einer langfristigen Forderung in die kurzfris-
tigen Forderungen (1,3 Millionen Euro) zurlck, weil mit
dem Kaufer eines Portfoliounternehmens eine Zahlung
im Lauf des aktuellen Geschaftsjahres vereinbart werden
konnte. AuBerdem erhohten sich stichtagsbedingt die
Forderungen gegen die DBAG-Fonds aus Verwaltungs-
und Beratungsvergitungen sowie weiterbelastbaren
Aufwendungen.

81 Prozent des Gesamtvermodgens (Vorjahr: 78 Prozent)
sind in Finanzanlagen investiert. 14 Prozent des Gesamt-
vermdgens (Vorjahr: 18 Prozent) bestehen aus Finanz-
mitteln und stehen fir Investitionen sowie fur die Aus-
schittung der vorgeschlagenen Dividende zur Verfligung.

Das Verhaltnis von Finanzanlagen zu Finanzmitteln hat
sich abermals verbessert und belief sich zum Stichtag
auf 5,7 zu 1 (Vorjahr: 4,3 zu 1). Die Veranderung dieses
Verhéltnisses ist auBer auf Nettozugange* zum Portfolio
und eine Wertsteigerung des fortgefihrten Portfolios

zum Teil auch auf die Entkonsolidierung eines Tochter-
unternehmens® zurtickzufthren. Finanzmittel in Hohe von
rund sechs Millionen Euro sind zum Stichtag Bestandteil
des Nettovermdgenswertes dieses Tochterunternehmens.

Das Eigenkapital erhohte sich dank des Konzernergeb-
nisses gegenltber dem zurtickliegenden Bilanzstichtag
30. September 2016 um 13,4 Millionen Euro auf 383,1 Mil-
lionen Euro. Das Eigenkapital je Aktie stieg von 24,57 auf
25,46 Euro. Bezogen auf das (jeweils um den zur Aus-
schittung vorgesehenen Betrag reduzierte) Eigenkapital
zu Beginn des Geschaftsjahres entspricht das einem Plus
von 3,8 Prozent innerhalb von drei Monaten.

Die KAPITALSTRUKTUR anderte sich nur geringfligig. Die
Eigenkapitalquote stieg von 91,5 auf 92,8 Prozent. Mal3-
gebend war hierftr nicht nur das Konzernergebnis des
1. Quartals, sondern auch der Riickgang des kurzfristigen
Fremdkapitals, vor allem durch die Auszahlung von varia-
blen Vergutungen und transaktionsbezogenen Beratungs-
aufwendungen, fir die jeweils zum 30. September 2016
Ruckstellungen gebildet waren.

Das Eigenkapital deckt das langfristige Vermdgen zu
99,6 Prozent (Vorjahr: zu 100 Prozent sowie das kurz-
fristige Vermogen zu 46 Prozent). Die Verdnderung hangt
vor allem mit der Anlage kurzfristig nicht bendétigter
Liquiditat in Wertpapieren zusammen, um Negativzinsen
zu vermeiden. Die Wertpapiere sind nach den IFRS im
langfristigen Vermdgen auszuweisen.

Die seit Anfang 2016 bestehende KREDITLINIE von
50 Millionen Euro war wéahrend des 1. Quartals und zum
Stichtag nicht gezogen.

4 Saldo aus Zugangen aufgrund von Investitionen und Abgéngen aufgrund von VerauBerungen

5 Vgl. Abschnitt ,Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr”, Seite 7
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VERKURZTE KONZERNBILANZ
30.9.2016
inTsd. € 31.12.2016 angepasst' 30.9.2016
Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen 335.831 316.341 308.467

28.393 64.457 72.805

Passiva

412.955 404.158 404.632

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)

Finanzanlagen einschlieBlich
Kredite und Forderungen

Die Finanzanlagen einschlieBlich Kredite und Forderun-
gen werden wesentlich durch den PORTFOLIOWERT be-
stimmt; sie erhohten sich im Wesentlichen aufgrund der
Wertsteigerung der darin enthaltenen Unternehmen (vgl.
dazu die Ausfiihrungen zum Portfoliowert auf Seite 14).

Die ANTEILE DER MINDERHEITSGESELLSCHAFTER
KONZERNINTERNER INVESTMENTGESELLSCHAFTEN
sind gegentber dem Stand zu Geschaftsjahresbeginn im
Saldo leicht zurtickgegangen. Die Auszahlung der Carried-
Interest-Anspriiche nach Abschluss der VerauBerung der
Beteiligung an Broetje-Automation aus dem Portfolio
des DBAG Fund V Ubertraf den Zuwachs aufgrund der
Wertsteigerung der Beteiligungen an der Seite des DBAG
Fund V und des DBAG ECF.

Der Rickgang der UBRIGEN AKTIVA/PASSIVA DER
KONZERNINTERNEN INVESTMENTGESELLSCHAFTEN
auf 35,9 Millionen Euro ist im Wesentlichen auf den
Ruckgang der flussigen Mittel um netto rund vier Millio-
nen Euro zurlickzufihren, da die im September 2016
abgerufenen Mittel fur Polytech Anfang Oktober 2016
investiert wurden und die fur die Beteiligung an Braun
abgerufenen Mittel noch in der konzerninternen Invest-
mentgesellschaft fir den DBAG Fund VI enthalten sind.

Die SONSTIGEN LANGFRISTIGEN VERMOGENSGEGEN-
STANDE beinhalten den langfristigen Anteil der Kaufpreis-
forderung aus der VerauBerung der Beteiligung an Clyde
Bergemann im Marz 2016. Der Ruickgang dieses Postens
beruht im Wesentlichen auf der Umgliederung eines Teils
dieser Kaufpreisforderung in kurzfristige Forderungen.

FINANZANLAGEN EINSCHL. KREDITE UND FORDERUNGEN

30.9.2016

inTsd. € 31.12.2016 angepasst' 30.9.2016
Portfoliowert (einschl. Kredite und Forderungen)

Cbrato 326404 302597 302597
* Anteile Minderheitsgesellschafter konzerninterner Investmentgesellschaften 27982 28847 - -28.847
Cmeto 298.422 273.751 273.751
Ubrige Aktiva/Passiva der konzerninternen Investmentgesellschaften - 35905 - 20132 30274
Sonstige langfristige Vermogensgegenstande 1503 2458 4442
Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen 335.831 316.341 308.467

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)
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Portfolio und Portfoliowert

DasPORTFOLIO der DBAG bestand am 31. Dezember 2016
aus 24 Unternehmensbeteiligungen und zwei Beteiligun-
gen an fremdgemanagten auslandischen Private-Equity-
Fonds. Die Beteiligungen werden nach VerduBerung der
direkt gehaltenen Beteiligung an Grohmann Engineering
mit nur noch einer Ausnahme indirekt Gber konzerninter-
ne Investmentgesellschaften gehalten. Sie entfallen auf
15 Beteiligungen an Management-Buy-outs und neun
Beteiligungen mit dem Zweck der Wachstumsfinanzie-
rung. Die beiden auslandischen Buy-out-Fonds befinden
sich am Ende der VerauBBerungsphase und halten ihrerseits
nur noch eine beziehungsweise zwei Beteiligungen.

Am 31. Dezember 2016 betrug der Wert der 26 Beteili-
gungen einschlieBlich der an die Portfoliounternehmen
herausgelegten Kredite und Forderungen 321,1 Millionen
Euro (30. September 2016: 297,0 Millionen Euro); hinzu
kommen im Wert von 5,3 Millionen Euro (30. Septem-

(Uberwiegend) Garantieeinbehalte aus friheren Ver-
auBerungen abgewickelt werden (,sonstige Beteiligun-
gen”) und aus denen keine wesentlichen Wertbeitrage
mehr erwartet werden. Der Portfoliowert betragt dem-
nach insgesamt 326,4 Millionen Euro (30. September 2016:
302,6 Millionen Euro).

Seit Geschaftsjahresbeginn erhohte sich der PORT-
FOLIOWERT um brutto 23,8 Millionen Euro. Den Zu-
gangen (Uberwiegend Frimo und Polytech) von 29,0 Mil-
lionen Euro und den Wertanderungen von 18,9 Millionen
Euro stehen ein Abgang und ein Teilabgang in Hohe
von insgesamt 24,2 Millionen Euro gegenlber. Mehr als
90 Prozent dieser Summe entfallen auf die Beteiligung an
Broetje-Automation.

Auf die 15 groBten Beteiligungen entfielen zum
31. Dezember 2016 rund 80 Prozent des Portfoliowertes.
In der folgenden Tabelle sind diese 15 Beteiligungen alpha-
betisch geordnet. Eine vollstandige Liste der aktuellen Port-
foliounternehmen findet sich auf der Website der DBAG

ber 2016: 5,6 Millionen Euro) Gesellschaften, tber die sowie auf Seite 24,

Anschaffungs-
kosten Anteil DBAG Beteiligungsart Branche

Unternehmen in Mio. € in %

Cleanpart Group GmbH 11,2 18,0 MBO Industriedienstleistungen

FormelDGmbH 36 177 MBO Automobilzulieferer
Frimo Group GmbH 48 145 MBO  Maschinen- und Anlagenbau
Grohmann Engineering GmbH 21 251 Wachstum  Maschinen- und Anlagenbau
o nformationstechnologie, Medien
inexio KGaA 7.6 6,9 Wachstum und Telekommunikation

Infiana Group GmbH ns 174 MBO  Industrielle Komponenten
JCK Holding GmbH TextikG 88 95 Wachstum  Konsumgiter
NovopresskG 23 190 Wachstum  Industrielle Komponenten
Oechslerac 11 84 Wahstum Automobilzulieferer
Polytech Health & Aesthetics GmbH 24 185 MBO  ndustrielle Komponenten
POXESGMBH 75 186 MBO  Maschinen- und Anlagenbau
RomacoGmbH 8 187 MBO  Maschinen- und Anlagenbau
Schilerhiffe GmbH 25 153 MBO  Dienstleistungen
Sibitz Group GmbH s0 165 MBO  Industrielle Komponenten
S nformationstechnologie, Medien
Telio GmbH 12,5 14,9 MBO und Telekommunikation
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PORTFOLIOSTRUKTUR

PORTFOLIOWERT NACH BEWERTUNGSANSATZ

in %

1

8

17 74
B Multiplikatorverfahren W DCF
M Transaktionspreis Sonstige

PORTFOLIOWERT NACH BRANCHEN

in %

24 31
9
19 17

B Maschinen- und Anlagenbau Industriedienstleistungen

W Automobilzulieferer M Sonstige

M Industrielle Komponenten

PORTFOLIOWERT NACH NETTOVERSCHULDUNG/
EBITDA DER PORTFOLIOUNTERNEHMEN

KONZENTRATION DES PORTFOLIOWERTES
GrofSenklassen in %

in %
3
17 26 16 41
18
25 29
22
H <10 >3,0 W Top 1 bis 5 Top 16 bis 24
M 1,0 bis < 2,0 M Sonstiges M Top 6 bis 10 W Sonstiges (einschlieBlich
B 2,0 bis < 3,0 fremdgemanagte auslandische

M Top 11 bis 15
Buy-out-Fonds)
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GESCHAFTSENTWICKLUNG NACH SEGMENTEN

Segment Private-Equity-Investments

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENT PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS

1. Quartal
1. Quartal 2015/2016 1. Quartal
in Tsd. € 2016/2017 angepasst' 2015/2016
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 17.470 32.737 32.473
Ubrige Ergebnisbestandteile -3.257 -1.758 -1.480
Ergebnis vor Steuern 14.214 30.979 30.993

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)

Das ERGEBNIS VOR STEUERN des Segments Private-
Equity-Investments erreichte im 1. Quartal 14,2 Millionen
Euro; das sind 16,7 Millionen Euro weniger, als ein Jahr zu-
vor erreicht worden waren. Der Riickgang geht im Wesent-
lichen auf das ERGEBNIS AUS DEM BETEILIGUNGS-
GESCHAFT zurilick. Wir verweisen auf die Erlauterungen
zu diesem Posten im Abschnitt , Ertragslage”. Der negative
Saldo der UBRIGEN ERGEBNISBESTANDTEILE (Summe
aus interner Verwaltungsvergltung, Personalaufwand,

sonstigen betrieblichen Ertragen und Aufwendungen
sowie dem Zinsergebnis) erhohte sich im Vergleich zum
1. Quartal des Vorjahres um 1,5 Millionen Euro. Dies ist vor
allem auf die erwahnte erfolgsbasierte Vergtitung aus der
VerduBerung der Beteiligung an Grohmann Engineering
zurlickzufuhren, die mit 1,6 Millionen Euro bericksichtigt
ist. Die interne Verwaltungsvergitung fur das Segment
Fondsberatungist mit 279 Tausend Euro enthalten (Vorjahr:
329 Tausend Euro).

NETTOVERMOGENSWERT UND VERFUGBARE MITTEL

30.9.2016
inTsd. € 31.12.2016 angepasst' 30.9.2016
Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen 335.831 316.341 308.467
Finanzmittel 59354 72640 78.575
Bankverbindiichkeiten o o 0
Nettovermogenswert . 3% 388,981 387042
Finanzmittel 59354 72640 78.575
Kreditinie 50000 50000 50.000
VerfugbareM|tteI 77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 109.354 122.640 128.575
Co-Investitionszusagen an der Seite der DBAG-Fonds 252.562 278.241 278.241

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)
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Die CO-INVESTITIONSZUSAGEN AN DER SEITE DER
DBAG-FONDS waren per 31. Dezember 2016 nur zum
Teil durch die vorhandenen Finanzmittel (fltssige Mittel
einschlieBlich langfristiger Wertpapiere) gedeckt; zum
Ausgleich der unregelméaBigen Zahlungsstrome, die un-
ser Geschaftsmodell mit sich bringt, steht eine Kreditlinie
Gber 50 Millionen Euro zur Verfligung. Sie wird von einem
Konsortium aus zwei Banken gestellt und ist auf funf Jahre
vereinbart.

Segment Fondsberatung

Der Uberhang der Co-Investitionszusagen (iber die VER-
FUGBAREN MITTEL entspricht 43 Prozent der Finanz-
anlagen. Wir gehen davon aus, diesen Uberhang aus Ver-
auBerungen in den kommenden Jahren decken zu kénnen.
Der Uberhang reduzierte sich nach dem Stichtag um rund
25 Millionen Euro (vgl. Nachtragsbericht).

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENT FONDSBERATUNG

1. Quartal
1. Quartal 2015/2016 1. Quartal
inTsd. € 2016/2017 angepasst' 2015/2016
Ertrdge aus der Fondsverwaltung und -beratung 5.137 5.153 5.153
Ubrige Ergebnisbestandteile -5.231 -5.314 -5.323
Ergebnis vor Steuern -94 -161 -170

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)

Das Segment Fondsberatung erreichte ein nur marginal
verbessertes ERGEBNIS VOR STEUERN von -0,1 Millionen
Euro. Die ERTRAGE AUS DER FONDSVERWALTUNG UND
-BERATUNG blieben trotz der Verminderung der Bemes-
sungsgrundlage nach VerduBerungen aus dem DBAG
Fund V nahezu konstant. Der Ruickgang der Erlése aus der
Verwaltung dieses Fonds wurde durch Ertrage aus der Be-
ratung des DBAG Fund VIl kompensiert, die mit Beginn der

Investitionsperiode am 21. Dezember 2016 noch flr einen
kurzen Zeitraum im Berichtszeitraum bertcksichtigt werden
konnten. Wir verweisen auf die Erlauterungen im Abschnitt
JErtragslage”. Zusatzlich sind hier in der Segmentdar-
stellung interne Ertrdge aus dem Segment Private-Equity-
Investments in Hohe von 279 Tausend Euro enthalten
(Vorjahr: 329 Tausend Euro).

VERWALTETES UND BERATENES VERMOGEN

30.9.2016
inTsd. € 31.12.2016 angepasst' 30.9.2016
Portfoliounternehmen zu Anschaffungskosten 797.563 681.059 681.059
Offene Kapitalzusagen der Fonds 932120 1022205 1022205
Finanzmittel (der DBAG) 59354 72.640 78.575
Beratenes und verwaltetes Vermogen 1.789.046 1.775.904 1.781.839

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)

Das BERATENE UND VERWALTETE VERMOGEN ver-
anderte sich kaum. Der Anstieg des Postens , Portfolio-
unternehmen zu Anschaffungskosten” gibt den Saldo
aus Abgdngen (im Wesentlichen Broetje-Automation/
DBAG Fund V) und Zugangen (im Wesentlichen Frimo und
Polytech/DBAG Fund VI) wieder. Der Riickgang der offenen

Kapitalzusagen der Fonds fallt geringer aus als dieser An-
stieg, weil die Mittel fur die Beteiligung an Polytech bereits
vor dem 30. September 2016 abgerufen worden waren
und deshalb die offenen Kapitalzusagen der Fonds bereits
zum vorangegangenen Stichtag gemindert hatten. Der
Ruckgang im 1. Quartal ist auf die Kapitalabrufe fur Frimo



QUARTALSMITTEILUNG ZUM 31. DEZEMBER 2016

und die Beteiligung an der Dieter Braun GmbH zurtickzu-
fuhren; diese Beteiligung ist in den Anschaffungskosten der
Portfoliounternehmen noch nicht enthalten, weil die Trans-
aktion erstim Januar 2017 vollzogen wurde (vgl. Nachtrags-
bericht). Zur Erlduterung der Veranderung der Finanzmittel
der DBAG verweisen wir auf den Abschnitt ,Finanzlage”.

NACHTRAGSBERICHT

Kurz nach dem Stichtag wurde die VerduBerung der Beteili-
gung an Grohmann Engineering abgeschlossen. Auch die
Teil-VerauBerung der Beteiligung an Gienanth wurde im
Januar 2017 vollzogen. Mit dem Vollzug der Beteiligung an
der Dieter Braun GmbH wurde das Portfolio wiederum um
ein neues Unternehmen erganzt.

Aus diesen drei Transaktionen sind im 2. Quartal netto
rund 25 Millionen Euro Liquiditat zugeflossen.

CHANCEN UND
RISIKEN

Zu den Chancen und Risiken verweisen wir auf die im zu-
sammengefassten Lagebericht zum 30. September 2016
getroffenen Aussagen, die im Grundsatz weiter gelten.®

Ein dort genanntes Risiko (Nachteile in der Wettbewerbs-
fahigkeit aufgrund hoherer Regulierungsanforderungen)’
bewerten wir inzwischen mit einem niedrigeren Erwar-
tungswert. Wir konnten in den vergangenen Monaten mit
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
offene Fragen zur Rechtsauslegung im Zusammenhang mit
dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) kldren und bewer-
ten deshalb bei unveranderter Eintrittswahrscheinlichkeit
die potenzielle Schadenshoéhe dieses Risikos niedriger. Der
Erwartungswert ist deshalb nun ,moderat” nach zuvor
.hoch”. Unsere Risikoberichterstattung beschranken wir auf
Risiken mit einem Erwartungswert von mindestens ,,hoch”.

6 Vgl. Geschaftsbericht 2015/2016, Seite 88 ff.

7 Vgl. Geschaftsbericht 2015/2016, Seite 96

8 Vgl. Geschaftsbericht 2015/2016, Seite 106/107

9 Vgl. Geschaftsbericht 2015/2016, Seite 124 ff.

10 Vgl. dazu die Ausfuhrungen im Abschnitt ,Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr”

PROGNOSE

Unsere Portfoliounternehmen haben sich im bisherigen
Verlauf des Geschaftsjahres entsprechend unseren Erwar-
tungen weitgehend positiv entwickelt und ihre Ergebnisse
gesteigert. Das hat zu einer Wertsteigerung unserer Be-
teiligungen gefuhrt. AuBerdem haben wir planmaBig die
Investitionsperiode des DBAG Fund VI beendet und gleich-
zeitig die des DBAG Fund VII aufgenommen.

Die Portfoliounternehmen setzen die zu Beteiligungsbeginn
vereinbarten Veranderungen und Entwicklungsschritte um.
Ungeachtet der Tatsache, dass sich die makrodkonomi-
schen Rahmenbedingungen zu verschlechtern scheinen,
halten wir an der im Dezember 2016 und im Geschaftsbe-
richt 2015/2016 enthaltenen Prognose® fest. Weil Quartals-
ergebnisse unserem Geschaftsmodell entsprechend von
Einzelereignissen beeinflusst sind, lasst sich aus einem
einzelnen Quartalsergebnis nicht auf das Ergebnis eines
ganzen Geschaftsjahres schlieBen.

SONSTIGE ANGABEN

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine
Quartalsmitteilung gemafB § 51a der Borsenordnung far
die Frankfurter Wertpapierborse in der Fassung vom
30. November 2015. Die Konzernbilanz, die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Kapital-
flussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalveranderungs-
rechnung wurden entsprechend den internationalen
Rechnungslegungsvorschriften (International Financial
Reporting Standards, IFRS) aufgestellt. Es wurden grund-
satzlich dieselben Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Konsolidierungsmethoden angewendet wie im vorange-
gangenen Konzernabschluss zum 30. September 2016°%;
wie beschrieben wird ein zuvor in den Konsolidierungskreis
einbezogenes Unternehmen aufgrund einer Anderung des
IFRS 10 jetzt nicht mehr konsolidiert.”

und im Geschéftsbericht 2015/2016 Seite 116 unter ,Anderungen zu IFRS 10"
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ANLAGEN ZUR QUARTALSMITTEILUNG

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis zum 31. Dezember 2016

1.10.2015
1.10.2016 bis 31.12.2015 1.10.2015
inTsd. € bis 31.12.2016 angepasst’ bis 31.12.2015
Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschaft 17.470 32.737 32.473

Gewinne (+)/Verluste (-) aus der Neubewertung der Nettoschuld (Vermégenswert)
aus leistungsorientierten Versorgungsplanen -285 -30 -35

Unrealisierte Gewinne (+)/Verluste (-) von zur VerauBerung

verfligbaren Wertpapieren -386 -88 -88
Sonstiges Ergebnis -671 -118 -123
Konzern-Gesamtergebnis 13.440 30.689 30.689
Ergebnis je Aktie in € (verwassert und unverwassert)? 0,94 2,25 2,25

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)
2 Das gemaB IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem Konzernergebnis dividiert durch
die im Berichtszeitraum durchschnittlich im Umlauf befindliche Anzahl von DBAG-Aktien.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis zum 31. Dezember 2016

MITTELZUFLUSS (+) / MITTELABFLUSS (-)

1.10.2015

1.10.2016 bis 31.12.2015 1.10.2015
inTsd. € bis 31.12.2016 angepasst’ bis 31.12.2015
Konzernergebnis 14.112 30.808 30.813
Wertsteigerung (-)/Wertreduzierung (+) von Finanzanlagen
sowie Krediten und Forderungen, Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Anlagewerte, Gewinn (-)/Verlust (+) aus
lang- und kurzfristigen Wertpapieren -15.496 -30.753 -30.268
Gewinn (-)/Verlust (+) aus dem Abgang von Anlagevermégen -5 -861 -1.082

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens
und von immateriellen Anlagewerten 0 35 35

Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen
und in immaterielle Anlagewerte =77 -413 -413

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 12.599 32.681 35.487

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)
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Konzernbilanz

zum 31. Dezember 2016

30.9.2016
inTsd. € 31.12.2016 angepasst' 30.9.2016

AKTIVA

Konzernbilanzgewinn 164.636 150.525 153.863

Summe Eigenkapital 383.059 369.619 369.619

Summe Passiva 412.955 404.158 404.632

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis zum 31. Dezember 2016

ZEMBER 2016

22

1.10.2015
1.10.2016 bis 31.12.2015 1.10.2015

inTsd. € bis 31.12.2016 angepasst' bis 31.12.2015
Gezeichnetes Kapital
Zum Beginn der Berichtsperiode 53.387 48.533 48.533
Zum Ende der Berichtsperiode 53.387 48.533 48.533
Kapitalriicklage
Zum Beginn der Berichtsperiode 173.762 141.394 141.394
Zum Ende der Berichtsperiode 173.762 141.394 141.394
Gewinnriicklagen und iibrige Riicklagen

Gesetzliche Riicklage

Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 403 403 403

Erstanwendung IFRS

Zum Beginn und Ende der Berichtsperiode 16.129 16.129 15.996

Riicklage fiir Gewinne/Verluste aus der Neubewertung der Nettoschuld

(Vermdgenswert) aus leistungsorientierten Versorgungsplanen

Zum Beginn der Berichtsperiode -25.115 -18.504 -21.007

Veranderung in der Berichtsperiode -285 -30 -35

Zum Ende der Berichtsperiode -25.400 -18.534 -21.041

Verdnderung der unrealisierten Gewinne/Verluste von zur VerduBerung

verfligbaren Wertpapieren

Zum Beginn der Berichtsperiode 529 403 403

Erfolgsneutrale Veranderung in der Berichtsperiode -386 -100 -100

Erfolgswirksame Veranderung in der Berichtsperiode 0 12 12

Zum Ende der Berichtsperiode 143 315 315
Zum Ende der Berichtsperiode -8.725 -1.688 -4.327
Konzernbilanzgewinn
Zum Beginn der Berichtsperiode 150.525 114.746 117.381
Konzernergebnis 14.112 30.808 30.813
Zum Ende der Berichtsperiode 164.636 145.554 148.194
Gesamt 383.059 333.794 333.794

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl

. GB 2015/2016, Seite 116)
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Angaben zur Segmentberichterstattung

fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis zum 31. Dezember 2016

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENTE VOM 1. OKTOBER 2016 BIS 31. DEZEMBER 2016

Private-Equity- B

inTsd. € Investments  Fondsberatung Uberleitung Konzern
Segmentertrage 17.470 5.137 -279 22.329
Segmentaufwendungen . 3257 - 5231 279 8209
Segmentergebnis vor Stevern 12214 94 0 14.120
22gl. Stevern und Minderheitsantele 8
Konzernergebnis 12.112
Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 3831

Finanzmittel 5934
Verwaltetes und beratenes Vermégen 1780006

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENTE VOM 1. OKTOBER 2015 BIS 31. DEZEMBER 2015 ANGEPASST’

Private-Equity- B

inTsd. € Investments  Fondsberatung Uberleitung Konzern
Segmentertrage 32.737 5.153 -329 37.561
Segmentaufwendungen a8 5314 29 6744
Segmentergebnis vor Steuern 30.979 -161 0 30.817
279l Stevern und Minderheitsanteile 9
Konzernergebnis 30.808
Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 26714

Finanzmittel . sge1g
Verwaltetes und beratenes Vermégen 1015650

1 Angepasst wegen Anderungen zu IFRS 10 (vgl. GB 2015/2016, Seite 116)

ERGEBNISRECHNUNG SEGMENTE VOM 1. OKTOBER 2015 BIS 31. DEZEMBER 2015

Private-Equity- B

inTsd. € Investments  Fondsberatung Uberleitung Konzern
Segmentertrage 32.473 5.153 -329 37.297
Segmentaufwendungen 480 533 329 6475
Segmentergebnis vor Steuern 30.993 170 0 30.822
779l Stevern und Minderheitsantelle 9
Konzernergebnis 30.813
Finanzanlagen sowie Kredite und Forderungen 20013

Finanzmittel . el2a
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PORTFOLIOUNTERNEHMEN

Unternehmen Umsatz 2016 in Mio. € Mitarbeiter Kerngeschéaft
Dienstleistungen fur die Halbleiterindustrie, Krankenhduser
Cleanpart Group GmbH 51 570 und andere Branchen
Dieter Braun GmbH 77 1.473 Kabelkonfektion und Beleuchtungstechnik fur die Automobilindustrie
Telekommunikations- und IT-Dienstleistungen auf Basis hochwertiger
DNS:NET Internet Service GmbH 13 85 Glasfaserinfrastruktur in Berlin und Brandenburg
FDG-Gruppe 129 720 Dienstleistungen fir Supermérkte in Frankreich und Nachbarldndern
Formel D GmbH 251 7.165 Dienstleistungen fur Automobilhersteller und ihre Zulieferer
Frimo Group GmbH 209 1.300 Werkzeuge und Maschinen fur Kunststoffbauteile von Autos
Maschinen- und Handformguss fur die Automobilzulieferindustrie
Gienanth GmbH 120 875 und zur Herstellung von Motorblécken
Heytex Bramsche GmbH 102 500 Produktion textiler Druckmedien und technischer Textilien

Telekommunikations- und IT-Dienstleistungen auf Basis hochwertiger
inexio KGaA 51 180 Glasfaserinfrastruktur in Stdwestdeutschland

Prazisionsbauteile in der Kunststofftechnik mit Fokus auf

Oechsler AG 349 2.259 die Automobilzulieferindustrie
Emaillierte Behalter und Komponenten fur die chemische
Pfaudler Process Solutions Group 216 1.400 und pharmazeutische Industrie
Plant Systems & Services PSS GmbH 40 220 Dienstleistungen fur die Energie- und Prozessindustrie
Polytech Health & Aesthetics GmbH 31 180 Silikonimplantate
Maschinen und Prozesslinien zur Herstellung flussiger oder
ProXES GmbH 112 455 halbflussiger Lebensmittel
R&M International GmbH 94 480 Innenausbau von Schiffen und maritimen Einrichtungen
Maschinen und Anlagen zur Herstellung und Verpackung
Romaco GmbH 135 550 von Tabletten
Schulerhilfe GmbH 66 430 Bildungs- und Nachhilfeangebote in Deutschland
Handformguss und automatisierter Maschinenformguss far
Silbitz Group GmbH 152 1.052 unterschiedliche Werkstoffe
Telio GmbH 29 110 Kommunikations- und Mediensysteme fur den Justizvollzug
Unser Heimatbacker GmbH 141 2.700 Filialbackerei in Nordostdeutschland

Beteiligungen an fremdgemanagten auslandischen Buy-out-Fonds

DBG Eastern Europe Il Seit 2010 in der VerauBerungsphase; das Portfolio enthélt noch zwei von urspriinglich zehn Beteiligungen

Harvest Partners IV Seit 2007 in der VerauBerungsphase; das Portfolio enthalt noch eine von urspriinglich neun Beteiligungen

Unter ,Umsatz 2016" ist Uberwiegend der fur das Jahr 2016 erwartete Umsatz genannt. Einige Unternehmen haben Geschéftsjahre, die vom Kalenderjahr abweichen.
mageba AG: Angaben in CHF. Pfaudler Process Solutions Group: Angaben in US$.
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WEITERE INFORMATIONEN

Zukunftsgerichtete Aussagen
enthalten Risiken

Die vorliegende Quartalsmitteilung enthalt Aussagen
zur zukUnftigen Entwicklung der Deutschen Beteiligungs
AG. Sie spiegeln die gegenwartigen Ansichten des
Managements der Deutschen Beteiligungs AG wider und
basieren auf entsprechenden Planen, Einschatzungen und
Erwartungen. Wir weisen darauf hin, dass die Aussagen
gewisse Risiken und Unsicherheitsfaktoren beinhalten, die
dazu fuhren koénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse
wesentlich von den erwarteten abweichen. Obwohl wir
davon Uberzeugt sind, dass die getroffenen Aussagen
realistisch sind, kdnnen wir das Eintreten dieser Aussagen
nicht garantieren.

Disclaimer

Die Darstellung von Zahlen erfolgt in dieser Quartals-
mitteilung in der Regel in Tausend Euro und in Millionen
Euro. Aus den jeweiligen Rundungen koénnen sich
Differenzen einzelner Werte gegentber dem tatsachlich
in Euro erzielten Wert ergeben, die naturgemaB keinen
signifikanten Charakter haben.

Die Quartalsmitteilung erscheint in deutscher und
englischer Sprache. MaBgeblich ist stets die deutsche
Fassung.

Stand: 7. Februar 2017
© Deutsche Beteiligungs AG, Frankfurt am Main

Sitz der Gesellschaft: Frankfurt am Main
Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main, Handelsregister B 52 491
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Finanzkalender

9. FEBRUAR 2017
Veroffentlichung Zahlen 1. Quartal 2016/2017,
telefonische Analystenkonferenz

15. FEBRUAR 2017
Kapitalmarktkonferenz Oddo Seydler Bank
(German Conference), Frankfurt am Main

22. FEBRUAR 2017
Hauptversammlung 2017

27. FEBRUAR 2017
Dividendenzahlung

28./29. MARZ 2017
Kapitalmarktkonferenz Bankhaus Lampe
(Deutschlandkonferenz), Baden-Baden

9. MAI 2017
Veroffentlichung Zahlen 2. Quartal 2016/2017,
telefonische Analystenkonferenz

JUNI 2017
Roadshow USA

13./14. JUNI 2017
Dr. Kalliwoda Investorenkonferenz,
Warschau

15. JUNI 2017
LPEQ Investor Conference 2017,
London

22./23. JUNI 2017
Berenberg Pan-European Discovery Conference,
Venedig

1. AUGUST 2017
Vergffentlichung Zahlen 3. Quartal 2016/2017,
telefonische Analystenkonferenz

AUGUST/SEPTEMBER 2017
Roadshow London/Dublin

19.-21. SEPTEMBER 2017
Baader Investment Conference,
Munchen
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SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN
UND AKTIONARE,

haben Sie Interesse an regelmaBigen Informationen tber die Deutsche Beteiligungs AG?
Wir nehmen Sie gern in unseren Aktionarsverteiler auf. Senden Sie dazu bitte diese Seite
ausgefillt per Post, Fax oder E-Mail an uns zurtick. Die Kontaktdaten finden Sie am Ende
dieser Seite.

AuBerdem steht Ihnen ganzjahrig unser Aktionarsportal zur Verfigung, in dem Sie sich fur
den zukUnftigen elektronischen Versand der Hauptversammlungseinladung und -unterlagen
registrieren, Ihre Aktionarsdaten einsehen sowie lhre Kontaktdaten aktualisieren kénnen.

Zum Aktiondrsportal gelangen Sie Uber: https:/ip.computershare.de/deutsche-beteiligung
oder Uber unsere Website: www.dbag.de/IR.

Personliche Daten

Titel/Vorname/Name:

StraBe/Hausnummer:

PLZ/Ort/Land:

E-Mail-Adresse:

Aktionarsnummer (falls zur Hand):

Bitte lassen Sie mir folgende Informationen zukommen:
[ | Nachrichten/Informationen der Deutschen Beteiligungs AG per E-Mail
[ | Geschéftsbericht der Deutschen Beteiligungs AG per Post

[ | Einladungen zur Hauptversammlung der Deutschen Beteiligungs AG ausschlieBlich per E-Mail

Kontakt

Deutsche Beteiligungs AG

Investor Relations und Offentlichkeitsarbeit
Thomas Franke

BorsenstraBe 1

60313 Frankfurt am Main

Telefon: +49 69 95787-361

Telefax: +49 69 95787-391

E-Mail:  IR@dbag.de

Internet: www.dbag.de
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