Deutsche
Beteiligungs AG

Ordentliche Hauptversammlung der Deutschen Beteiligungs AG,
Frankfurt am Main, 27. Mai 2025

Schriftlicher Bericht des Vorstands gemaB §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu
Tagesordnungspunkt 9 Gber die Griinde fur die Ermachtigung des Vorstands, das Bezugsrecht
der Aktionare bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2025 auszuschlieBen

Die von der Hauptversammlung am 22. Februar 2024 unter Tagesordnungspunkt 12 beschlossene Erméachtigung des
Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 21. Februar 2029 durch Ausgabe
neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage um bis zu 13.346.664,34 Euro zu erhohen
(Genehmigtes Kapital 2024), wurde bislang nicht ausgenutzt. Im Juni 2024 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von 100 Millionen Euro gegen Barleistung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG von einer von der Hauptversammlung am 22.
Februar 2024 unter Tagesordnungspunkt 13 erteilten Ermdchtigung zum Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht.
Aufgrund der im Genehmigten Kapital 2024 vorgesehenen Beschrankung des Bezugsrechtsausschlusses auf zwanzig Prozent
des Grundkapitals unter Anrechnung von Aktien, die zur Bedienung von unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen auszugeben sind, ist die im Genehmigten Kapital 2024 enthaltene Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts nahezu vollstandig ausgeschopft. Vor diesem Hintergrund soll das Genehmigte Kapital 2024
aufgehoben und durch ein neues Genehmigtes Kapital 2025 ersetzt werden. Das Genehmigte Kapital 2025 soll wie bisher
insgesamt ein Volumen von rund zwanzig Prozent des aktuellen Grundkapitals haben; die Mdglichkeit zum Ausschluss des
Bezugsrechts bei der Ausgabe neuer Aktien soll weiterhin auf insgesamt zwanzig Prozent des Grundkapitals beschrankt sein,
und zwar unter Anrechnung von Aktien, die unter Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund einer anderen Ermdachtigung
ausgegeben werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 9 daher die Aufhebung des bestehenden
Genehmigten Kapitals 2024 und die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2025 von bis zu 13.346.664,34 Euro vor.

Aus Grunden der Flexibilitat soll das Genehmigte Kapital 2025 sowohl fir Bar- als auch fir Sachkapitalerhéhungen genutzt
werden konnen. Bei Kapitalerhdhungen aus dem Genehmigten Kapital 2025 haben die Aktionare der Gesellschaft
grundsatzlich ein Bezugsrecht. Das gesetzliche Bezugsrecht kann den Aktionadren in der Weise eingerdumt werden, dass die
Aktien von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten, Wertpapierinstituten oder Unternehmen
im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten
(sogenanntes mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand soll jedoch auch erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieBen,

— um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen;

— wenn die neuen Aktien gegen Bareinlage ausgegeben werden und der Ausgabepreis der neuen Aktien den
Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgiltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht
wesentlich unterschreitet. Die Anzahl der in dieser Weise unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien
darf insgesamt zwanzig Prozent des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austbung dieser Ermachtigung. Auf die Hochstgrenze von zwanzig Prozent
des Grundkapitals sind andere Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
verauBert werden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder
Options- bzw. Wandlungspflichten aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten
auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden;

— wenn die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage, insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder
zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen



Vermodgensgegenstanden oder von Ansprichen auf den Erwerb von sonstigen Vermdgensgegenstanden
einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft, erfolgt;

- soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Gldubigern von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen mit
Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw. Wandlungspflichten, die von der Gesellschaft oder
Gesellschaften ausgegeben werden, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist,
ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Austbung der Options- bzw.
Wandlungsrechte oder nach Erfillung von Options- bzw. Wandlungspflichten zustehen wiirde;

— wenn die neuen Aktien im Rahmen von Aktienbeteiligungs- oder anderen aktienbasierten Programmen an
Arbeitnehmer der Gesellschaft oder Arbeitnehmer eines mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmens oder
Mitglieder der Geschaftsfuhrung eines mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmens ausgegeben werden sollen,
wobei das Arbeitsverhaltnis zur Gesellschaft bzw. das Organverhaltnis oder Arbeitsverhdltnis zu einem mit ihr
verbundenen Unternehmen im Zeitpunkt der Zusage der Aktienausgabe bestehen muss. In dem durch § 204 Abs. 3
Satz 1 AktG zugelassenen Rahmen kann die auf die neuen Aktien zu leistende Einlage aus dem Teil des
Jahrestberschusses gedeckt werden, den Vorstand und Aufsichtsrat nach § 58 Abs. 2 AktG in andere
Gewinnricklagen einstellen kénnen. Die Anzahl der in dieser Weise unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen
Aktien darf insgesamt funf Prozent des Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar weder des Grundkapitals zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung;

—  zur Durchfthrung einer Aktiendividende, in deren Rahmen Aktien der Gesellschaft (auch teilweise und/oder
wahlweise) gegen Einlage von Dividendenanspriichen der Aktiondre ausgegeben werden (Aktiendividende,
sogenannte Scrip Dividend);

und nur, soweit die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung auf der Grundlage dieser Ermachtigung oder eines anderen
genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére gegen Bar- und/oder Sacheinlage ausgegebenen Aktien
insgesamt zwanzig Prozent des Grundkapitals nicht tberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch
im Zeitpunkt der Austbung dieser Erméchtigung. Auf die vorstehend genannte Zwanzig-Prozent-Grenze werden angerechnet

— eigene Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts verdauBert werden,
sowie

— neue Aktien, die aufgrund von wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
begebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten auszugeben sind.

Zu dieser Ermachtigung, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieBen, erstattet der
Vorstand folgenden Bericht nach §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG:

(1) Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage

Das Bezugsrecht soll zunachst fur Spitzenbetrdge ausgeschlossen werden kénnen. Diese Ermachtigung dient dazu, dass im
Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhéhung ein praktikables Bezugsverhaltnis dargestellt werden kann. Ohne den
Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrags wiirde insbesondere bei einer Kapitalerhdhung um runde Betrage
die technische Durchfiihrung der Kapitalerhéhung erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre
ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder durch den Verkauf Gber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich durch
die Gesellschaft verwertet. Vorstand und Aufsichtsrat halten aus diesen Griunden die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss fur sachgerecht.

(2) Ausschluss des Bezugsrechts, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet und die in dieser Weise unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien
insgesamt zwanzig Prozent des Grundkapitals nicht liberschreiten

Das Bezugsrecht soll ferner ausgeschlossen werden kénnen, wenn die neuen Aktien nach §§ 203 Abs. 1, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG gegen Bareinlage zu einem Betrag ausgegeben werden, der den B&rsenpreis nicht wesentlich unterschreitet, und wenn
der auf die ausgegebenen Aktien insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals zwanzig Prozent des Grundkapitals
nicht Uberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung.
Die Erméachtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage, auch kurzfristig einen Kapitalbedarf zu decken und auf diese Weise
Marktchancen schnell und flexibel zu nutzen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht ein sehr schnelles Agieren ohne die
sowohl kosten- als auch zeitintensivere Durchfihrung des Bezugsrechtsverfahrens und ermdglicht eine Platzierung nahe am
Borsenkurs, d.h. ohne den bei Bezugsemissionen Ublichen Abschlag. Die Gesellschaft wird zudem in die Lage versetzt, mit
derartigen Kapitalerhéhungen neue Investoren im In- und Ausland zu gewinnen. Bei Ausnutzung der Ermachtigung wird der
Vorstand — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — den Abschlag auf den Borsenpreis so niedrig bemessen, wie dies nach den zum
Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabepreises vorherrschenden Marktbedingungen moglich ist. Der Abschlag auf
den Borsenpreis wird keinesfalls mehr als finf Prozent des Borsenpreises betragen.



Der Umfang der Barkapitalerhohung unter Ausschluss des Bezugsrechts ist zudem gemdB dem durch das
Zukunftsfinanzierungsgesetz insoweit neu gefassten § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begrenzt auf zwanzig Prozent des Grundkapitals
bei Wirksamwerden der Ermachtigung bzw., sofern dieser Betrag niedriger sein sollte, bei Ausiibung der Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss. Auf diese Zwanzig-Prozent-Grenze sind diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der
Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
aus einem anderen genehmigten Kapital ausgegeben oder als eigene Aktien verduBert werden. Ebenfalls anzurechnen sind
Aktien, die zur Bedienung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw. Wandlungspflichten aus Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder
Genussrechte wahrend der Laufzeit der Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Mit dieser Begrenzung wird dem Bedurfnis der Aktiondre nach
Verwasserungsschutz fur inren Anteilsbesitz Rechnung getragen. Da die neuen Aktien nahe am Boérsenkurs platziert werden,
kann jeder Aktionar zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien zu anndhernd gleichen Bedingungen am Markt
erwerben.

(3) Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlage

Es soll dartber hinaus die Méglichkeit bestehen, das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, sofern die Kapitalerhhung
gegen Sacheinlage, insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen Vermdgensgegenstanden oder von
Anspruchen auf den Erwerb von sonstigen Vermdgensgegenstdanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft,
erfolgt. Hierdurch wird der Gesellschaft der notwendige Handlungsspielraum eingerdumt, um sich bietende Gelegenheiten
zum Erwerb von anderen Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder von Teilen von Unternehmen sowie zu
Unternehmenszusammenschlissen, aber auch zum Erwerb anderer fir das Unternehmen wesentlicher Sachwerte,
beispielsweise mit einem Akquisitionsvorhaben in Zusammenhang stehender Vermogensgegenstande, schnell, flexibel und
liquiditatsschonend zur Verbesserung ihrer Wettbewerbsposition und der Starkung ihrer Ertragskraft nutzen zu kénnen. Im
Rahmen entsprechender Transaktionen missen oftmals sehr hohe Gegenleistungen erbracht werden, die nicht in Geld geleistet
werden sollen oder koénnen. Haufig verlangen auch die Inhaber attraktiver Unternehmen oder anderer attraktiver
Akquisitionsobjekte von sich aus als Gegenleistung stimmberechtigte Aktien des Kaufers. Damit die Gesellschaft auch solche
Unternehmen oder andere Akquisitionsobjekte bzw. Vermdgensgegenstande erwerben kann, muss es ihr mdglich sein, Aktien
als Gegenleistung anzubieten. Da ein solcher Erwerb zumeist kurzfristig erfolgt, kann er im Regelfall nicht von der grundsatzlich
nur einmal jahrlich stattfindenden Hauptversammlung beschlossen werden. Dies erfordert die Schaffung eines genehmigten
Kapitals, auf das der Vorstand — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — schnell zugreifen kann. In einem solchen Fall stellt der
Vorstand bei der Festlegung der Bewertungsrelationen sicher, dass die Interessen der Aktionare angemessen gewahrt bleiben.
Dabei bertcksichtigt der Vorstand den Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft. Der Vorstand wird von dieser Erméachtigung nur
Gebrauch machen, wenn der Bezugsrechtsausschluss im Einzelfall im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.
Konkrete Erwerbsvorhaben, fir die von der mit der vorgeschlagenen Erméchtigung eingerdumten Moglichkeit zu
Sachkapitalerhdhungen unter Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht werden soll, bestehen derzeit nicht.

(4) Ausschluss des Bezugsrechts, soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Options-
und Wandelschuldverschreibungen mit Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw.
Wandlungspflichten ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewdhren, wie es ihnen nach
Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte oder nach Erfiillung von Options- bzw. Wandlungspflichten
zustehen wiirde

Darlber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kdnnen, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern oder
Glaubigern der von der Gesellschaft oder ihren Konzernunternehmen im Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2025 ausgegebenen Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen (zusammen ,,Schuldverschreibungen”) ein Bezugsrecht
auf neue Aktien zu gewahren, wie es ihnen nach Auslbung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfillung einer
Options- bzw. Wandlungspflicht aus diesen Schuldverschreibungen zustehen wiurde. Zur leichteren Platzierbarkeit von
Schuldverschreibungen am Kapitalmarkt enthalten die entsprechenden Anleihebedingungen in der Regel einen
Verwasserungsschutz. Eine Moglichkeit des Verwasserungsschutzes besteht darin, dass den Inhabern oder Glaubigern der
Schuldverschreibungen bei nachfolgenden Aktienemissionen ein Bezugsrecht auf neue Aktien eingerdumt wird, wie es
Aktiondren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktionare. Um die Schuldverschreibungen mit einem
solchen Verwasserungsschutz ausstatten zu konnen, muss das Bezugsrecht der Aktionare auf die neuen Aktien ausgeschlossen
werden. Dies dient der erleichterten Platzierung der Schuldverschreibungen und damit den Interessen der Aktionare an einer
optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Alternativ kénnte zum Zweck des Verwasserungsschutzes lediglich der Options- oder Wandlungspreis herabgesetzt werden,
soweit die Anleihebedingungen dies zulassen. Dies ware in der Abwicklung fur die Gesellschaft jedoch komplizierter und
kostenintensiver. Zudem wirde es den Kapitalzufluss aus der Austbung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder der
Erfullung von Options- bzw. Wandlungspflichten mindern. Denkbar ware es auch, Schuldverschreibungen ohne
Verwasserungsschutz auszugeben. Diese waren jedoch fir den Markt wesentlich unattraktiver.

(5) Ausschluss des Bezugsrechts, wenn die neuen Aktien im Rahmen von Aktienbeteiligungs- oder
anderen aktienbasierten Programmen an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder Arbeitnehmer eines mit der



Gesellschaft verbundenen Unternehmens oder Mitglieder der Geschaftsfiihrung eines mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmens ausgegeben werden sollen

Das Genehmigte Kapital 2025 soll der Gesellschaft auch die Moglichkeit bieten, neue Aktien im Rahmen von
Aktienbeteiligungs- oder anderen aktienbasierten Programmen an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder Arbeitnehmer eines mit
der Gesellschaft verbundenen Unternehmens oder Mitglieder der Geschaftsfihrung eines mit der Gesellschaft verbundenen
Unternehmens auszugeben. In dem durch § 204 Abs. 3 Satz 1 AktG zugelassenen Rahmen soll die Moglichkeit eingerdumt
werden, die auf die neuen Aktien zu leistende Einlage aus dem Teil des Jahrestberschusses zu decken, den Vorstand und
Aufsichtsrat nach § 58 Abs. 2 AktG in andere Gewinnricklagen einstellen kénnen. Das erleichtert die Abwicklung der
Aktienausgabe und tragt dem Umstand Rechnung, dass die verglnstigte oder unentgeltliche Ausgabe neuer Aktien an
Arbeitnehmer und/oder Fuhrungskrafte Vergltungscharakter hat. Die Aktienausgabe an Arbeitnehmer und/oder
Fuhrungskrafte ist gesetzlich privilegiert, weil sie die Identifikation mit dem Unternehmen férdert und die Bereitschaft zur
Ubernahme von Mitverantwortung im Unternehmen unterstiitzt. Die aktienbasierte Vergiitung bietet zudem die Méglichkeit,
die Vergltung von Arbeitnehmern und/oder Fihrungskraften in geeigneten Fallen auf eine langfristige und nachhaltige
Unternehmensentwicklung auszurichten, wobei in der Regel mehrjahrige Haltefristen vereinbart werden. Flr eine Ausgabe
neuer Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder Arbeitnehmer eines mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmens oder
Mitglieder der Geschaftsfihrung eines mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmens ist es erforderlich, das Bezugsrecht
der Aktiondre auszuschlieBen. Die Anzahl der fir diese Zwecke unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien darf
insgesamt funf Prozent des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder des Grundkapitals zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung.

(6) Ausschluss des Bezugsrechts zur Durchfiihrung einer Aktiendividende, in deren Rahmen Aktien der
Gesellschaft (auch teilweise und/oder wahlweise) gegen Einlage von Dividendenanspriichen der Aktionare
ausgegeben werden (Aktiendividende, sogenannte Scrip Dividend)

Darlber hinaus soll der Vorstand ermachtigt werden, das Bezugsrecht auch zur Durchfihrung einer sogenannten
Aktiendividende (scrip dividend) ausschlieBen zu kénnen. Bei der Aktiendividende wird den Aktiondren angeboten, ihren mit
dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen Anspruch auf Auszahlung der Bardividende an die
Gesellschaft abzutreten, um im Gegenzug neue Aktien der Gesellschaft zu beziehen. Die Durchfihrung einer Aktiendividende
kann als ein an alle Aktiondre gerichtetes Angebot unter Wahrung des Bezugsrechts und unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes erfolgen. In der praktischen Abwicklung der Aktiendividende werden den Aktionéren jeweils
nur ganze Aktien zum Bezug angeboten; hinsichtlich des Teils des Dividendenanspruchs, der den Bezugspreis flr eine ganze
Aktie nicht erreicht bzw. diesen Ubersteigt, sind die Aktiondre auf den Bezug der Bardividende verwiesen und kénnen insoweit
keine Aktien erhalten. Ein Angebot von Teilrechten oder die Einrichtung eines Handels von Bezugsrechten oder Bruchteilen
davon erfolgt tblicherweise nicht, weil die Aktiondre anstelle des Bezugs von Aktien anteilig eine Bardividende erhalten. Der
Vorstand soll aber auch ermachtigt werden, im Rahmen der Durchfiihrung einer Aktiendividende das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieBen, um die Aktiendividende zu optimalen Bedingungen durchfihren zu kénnen. Es kann je nach
Kapitalmarktsituation vorteilhaft sein, die Durchfihrung der Aktiendividende so zu gestalten, dass der Vorstand zwar allen
Aktionaren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG)
Aktien der Gesellschaft zum Bezug gegen Abtretung ihres Dividendenanspruchs anbietet und damit wirtschaftlich den
Aktiondren ein Bezugsrecht gewahrt, jedoch das Bezugsrecht der Aktionare auf neue Aktien rechtlich ausschlieBt. Ein solcher
Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht die Durchflihrung der Aktiendividende zu flexiblen Bedingungen. Angesichts des
Umstands, dass allen Aktiondren die neuen Aktien angeboten werden und UberschieBende Dividendenbetrage durch
Barzahlung der Dividende abgegolten werden, erscheint ein Bezugsrechtsausschluss in diesem Fall als gerechtfertigt und
angemessen.

(7) Ausnutzung der Erméachtigung und Begrenzung des Bezugsrechtsausschlusses auf insgesamt
zwanzig Prozent des Grundkapitals

Der Vorstand ist zum Ausschluss des Bezugsrechts gemaB vorstehend (1) bis (6) bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2025 auBerdem nur in dem Umfang ermachtigt, in dem der auf die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts auf Grundlage dieser Ermachtigung oder eines anderen genehmigten Kapitals ausgegebenen Aktien
insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals zwanzig Prozent des Grundkapitals nicht Ubersteigt, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung. Dabei werden auf diese Zwanzig-
Prozent-Grenze eigene Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts verauBert
werden, sowie neue Aktien, die aufgrund von wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
begebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten auszugeben sind, angerechnet. Durch
diese Kapitalgrenze wird der Gesamtumfang einer bezugsrechtsfreien Ausgabe von Aktien beschrankt. Die Aktiondre werden
auf diese Weise zusatzlich gegen eine Verwasserung ihrer Beteiligungen abgesichert.

Wir weisen darauf hin, dass die Gesellschaft neben dem zu Tagesordnungspunkt 9 unter Aufhebung des bestehenden
Genehmigten Kapitals 2024 vorgeschlagenen neuen Genehmigten Kapital 2025 noch Uber ein Bedingtes Kapital 2024/1 in
Hohe von 13.346.664,34 Euro zur Bedienung von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen verfugt. Die Ermachtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerhohungen aus dem Genehmigten Kapital 2025 sowie zum Ausschluss des
Bezugsrechts bei der Begebung von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen ist auf insgesamt zwanzig Prozent des
Grundkapitals begrenzt. AuBerdem wird die Gesellschaft Uber die zu Tagesordnungspunkt 10 unter Aufhebung der



bestehenden Erméchtigung vorgeschlagene Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien im Umfang von zehn Prozent des
Grundkapitals verfiigen. Auf der Grundlage dieser oder einer friheren Ermachtigung erworbene eigene Aktien konnen im
selben Umfang unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre verauBert werden. Unter Ausschluss des Bezugsrechts
verduBerte eigene Aktien wirden auf die vorstehende Kapitalgrenze fur Bezugsrechtsausschlisse aus dem Genehmigten
Kapital 2025 ebenfalls angerechnet, wenn dies wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2025 geschieht.

Vorstand und Aufsichtsrat werden in jedem Einzelfall sorgfaltig prufen, ob sie von der Ermachtigung zur Kapitalerhéhung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch machen werden. Eine Ausnutzung dieser Moglichkeit wird nur dann
erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft
und damit ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird die jeweils nachste ordentliche Hauptversammlung Uber eine Ausnutzung der vorstehenden Erméchtigungen
zum Bezugsrechtsausschluss unterrichten.

Frankfurt am Main, im April 2025

Deutsche Beteiligungs AG

Der Vorstand



